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“Thij trwéng tim diém can bang, kha nang héi phuc c6 thé xay ra?”

l. THONG KE GIAO DICH TUAN
I1.THONG TIN VI MO NOI BAT

1. Théng tin vi mé trong nwéc: Nhirng dién bién chinh tlr nén kinh té trong
tudn qua khoéng cé nhiéu chuyén bién khi triwédc mét van con rat nhiéu khoé khan. Viéc
gia dau tiép tuc bién dong theo xu hwéng ting cé thé anh hwéng xau dén viéc kiém
soat khé khan hon trong van dé lam phéat. Chinh pht quyét tam cd phan héa BIDV
trong hoan canh thj triwong chirng khoan dang &m dam khién nguy co dong tién tiép
tuc bi bon rat. Nhivng ky vong vao sw néi ldng ctia NHNN trong viéc diéu hanh nhirng
thang cudi ndm va ky vong gidam manh lai suat huy dong van chua kich thich dwoc
dong tién chay lai thi trweéng chirng khoan va sw phuc hdi sé tré [én mong manh. Tém
lai, v& vi m6 tuan qua thi trwéng van chwa cé chuyén bién tich cuc.

2. Thong tin vi mé thé giéi: Sw quyét liét tlr cac nha Ianh dao Chau Au va My
nham ctru van cudc khing hodng no cong ctia Chau Au chi giup kéo dai thoi gian cho
Chau Au duy tri va cé nhiéu thdi gian chuén bi cho cudc khing hodng nay hon chi
khong thé ctru van ndi thyce tai clia cude khing hodng nay. Trong bdi canh d6 nhirng
théng tin tich cwc dén tir nén kinh té My dang gidp NDT can bang hon va cé thém niém
tin hon vao thi trwéng trong sw cb gang ctru vét cude khing hodng no' cong Chau Au
clia cac nha lanh dao thé gidi. Thé gidi van con tiém &n nhirng bat 6n I6n ma nguy co
bung nd, lan tda sé& rat I&n néu sy phdi hop clia cac nha lanh dao thé gi¢i khéng mang
lai hiéu qua va luc do thé gidi sé 1am nguy.

.  THI TRWONG CHU’NG KHOAN

1. Binh luan thi trwong: Tam ly bi quan tiép tuc dé& nang thi truéng méc du da co
nhitng khéi sdc bwdc dau trong viéc diéu hanh kiém soat gia ca va xu hwéng giam lai
suat nhung ky vong van chwa thye sy nhw mong muédn khién NDT tiép tuc trang thai bi
quan. Thi truéng chirng khoan sé& gap khé khan néu tinh trang nay tiép tuc kéo dai va
dong tién van lién tuc thoét ra khéi thi truong.

2. Phan tich ky thuat: Véi nhirng tin hiéu dwa ra cho thay thj trwéng cé dot phuc hbi
ngan vao tuan t&i, day co thé 1a co hoi tét cho NDT nao van con cAm cb phiéu dé ban
ra trdc khi xu hwéng gidm quay tré lai.

3. Két luan va khuyén nghi dau tw: Tam ly yéu céng dong tién rat ra khién xu huéng
phuc hdi cang tré 1&n khé khan. Co hoi thoat hang vao dau tuan téi néu xu hwéng phuc
hdi khéng dworc tre gitp cla dong tién. Phia trwéc nhivng khé khan con rat nhidu voi
vién canh kinh té trong va ngoai nwéc khdng méy sang stia. NDT khdng nén qua ky
vong vao thj trwdng chirng khoan trong béi canh ca thé gi¢i dang that chat chi tiéu,
kiém soat mre do khiing hoang.
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l. THONG TIN Vi MO NOI BAT

1. Thdng tin vi mé trong nwéc

Tin trong tuan

Noi dung

Ca nwéc nira dau thang
11: Nhap siéu 760 triéu

Theo Téng cuc Hai quan, trong nira dau thang 11, ca nwéc nhap siéu 760 triéu
USD, gap hon 3 1an mirc nhap siéu nira cubi thang 10.

Theo bao céo so bd clia Tdng cuc Hai quan vé tinh hinh xuét khau, nhap khau hang
héa nira dau thang 11 (tlr 1 - 15/11), kim ngach xuét khdu cla Viét Nam trong nira
dau thang dat 3,8 ty USD, gidm 15,5% so v&i 15 ngay cudi thang 10/2011.

Hau hét cac nhém hang xuét khdu déu c6 kim ngach gidm so véi nira cudi thang
10/2011. Cac nhém hang c6 mirc giam nhiéu nhéat 1a thiy san giam 97,5 triéu USD,
dét may giam 95,5 triéu USD, gidy dép giam 68,9 triéu USD, dau thé gidm 54,8 triéu
USD...

Tri gid hang nhap khau ca nwéc trong nira dau thang 11 dat 4,56 ty USD, giam
3,6% so v&i nira cudi thang 10.

Mét s& nhém hang c6 kim ngach nhap khau giam la phuwong tién van tai (gidm 116
triéu USD), nguyén phu liéu nganh dét may da giay (gidm 67 triéu USD)... Nhém
hang cé murc tdng cao so v&i 15 ngay cudi thang 10 la xang dau cac loai (tang 132
triéu USD), sét thép (tang 24,7 triéu USD)...

Nhw vay, trong 15 ngay dau thang 11, ca nwéc nhap siéu 760 triéu USD, gép 3,1
l&n mdrc nhap siéu trong nira cudi thang 10 (240 triéu USD).

Tinh tlr dAu n&m dén 15/11, kim ngach xuét khau cuta ca nwéc dat 82,3 ty USD,
tang 34,8% so véi cung ky. Kim ngach nhap khau dat 91,39 ty USD, tang 27% cung
ky. Do d6, c& nwéc da nhap siéu 9,09 ty USD, chiém 11% tdng kim ngach xuét
kh&u.

Trwéc d6, theo wéc tinh ctia Téng cuc Théng ké, nhap siéu c& nwéc trong thang 11
dat 700 triéu USD, dwa nhap siéu c& nuwéc [én 8,9 ty USD, chiém 10,2% tbng kim
ngach xuét khau.

B6 Tai chinh yéu cau chuwa
ting gia xang dau

B6 Tai chinh chi dao cac doanh nghiép kinh doanh xdng dau dau méi chwa
ting gia ban ké xang dau, tiép tuc trich quy binh én.

B6 Tai chinh cho biét vira nhan dwoc cong van cuta cac doanh nghiép kinh doanh
xang dau dau méi la Téng cong ty DAu Viét Nam, cong ty TNHH M6t Thanh vién
Dau khi TPHCM; coéng ty TNHH mét thanh vién thwong mai dau khi Bong Thap vé
diéu hanh gia xang dau.

Trwéc d6, 6ng Vwong Binh Dung - Téng giam ddc cong ty xdng dau Quan doi va
ong Vuong Thai Diing - Phé Téng giam déc Téng cong ty xang dau Viét Nam
(Petrolimex) cho biét gia xang dau co s& dang cao hon gia ban hién hanh khoang
700 ddng/lit, nghia la doanh nghiép dang 16 700 déng/lit xang ban ra.

Tuy nhién, c&n ct dién bién gia xang dau thé gi¢i va tinh hinh trong nwéc, Bo Tai
chinh @& nghi, trwé'c mat, cac doanh nghiép xang dau dau méi chwa diéu chinh tang
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gia xang dau, tiép tuc trich quy binh én gia xang dau theo quy dinh 1a 300 déng/lit
(kg).

Céc doanh nghiép kinh doanh xang dau dau méi tiép tuc thuc hién cac bién phap
bao dam can dbi cung ciu hang hoéa, bdo dadm viéc kinh doanh tién hanh binh
thwong.

B6 Tai chinh d4 va dang theo dbi ch&t ché bién dong gia xang dau trén thj truéong
thé gi¢i dé xt& ly cac bién phap binh &n gia phu hop véi tinh hinh kinh doanh xang
dau hién nay.

B6 Tai chinh d& c6 cong van dé& nghi Thwong vu Viét Nam tai Trung Québc, Lao va
Campuchia nghién ctru, thu thap théng tin vé gia ban xang, dau diesel, dau Madut,
dau hoa tai thj truerng cac nwéc trén ké tir ngay 25/8/2011 dén nay.

Gia han thué thu nhap
doanh nghiép ttr thang
1/2012

Doanh nghiép st dung nhiéu lao déng thudc céc linh vwc san xuat, ché bién
gia cdng, |1am, ndng, thay hai san, dét may, da gidy sé dwec gia han thué thu
nhap phat sinh trong nam 2011. Th&i gian 4p dung t thang 1/2012.

Théng tw hwéng dan quyét dinh gia han thué thu nhap doanh nghiép ctia Chinh pha
vira dwgc B Tai chinh ban hanh. Thei gian gia han thué déi véi cac doanh nghiép
nay kéo dai trong mét ndm, bat dau tir 9/1/2012.

Theo quy dinh, doanh nghiép nam trong dién dwoc gian han thué phai la cac don vi
str dung nhiéu lao dong, thwong xuyén véi sb lwong binh quan nadm 2011 13 trén
300 nguwoi. Trong do, sé thué dwoc gia han 1a sb thué tam tinh hang quy, sb thué
con phai quyét toan nam 2011.

Thoi gian gia han nop thué ddi véi sb thué tinh tam ndp cta quy | nam 2011 dén hét
ngay 30/4/2012; Thoi gian gia han nop thué déi véi sé thué tinh tam ndp cla quy
11/2011 cham nhéat dén ngay 30/7/2012; Thoi gian gia han ndp thué dbi véi sb thué
tinh tam ndp cta quy 111/2011 la 30/10/2012; Thoi gian gia han nop thué déi véi sé
thué tinh tam ndp cla quy 1V/2011 va sb thué phai ndp theo quyét toan thué cla
nam 2011 khéng qua ngay 31/3/2013.

Ngoai chinh sach wu dai nay, B6 Tai chinh dang trinh Chinh phd phwong an hé tro
thué cho céc doanh nghiép vira va nhd nham thao g& khé khan trong béi canh lam
phat, khiing hoang, suy thoai.

Mua ban no: Strc hut cua
thi trweng 80.000 ti déng

Kinh té vi mé bat 6n da khién cho nhiéu doanh nghiép lao dao nhwng déng thi
ciing mang lai co héi cho mét nhém nha dau tw. D6 1a kiém |¥i tir viec mua ban
no.

Dé tai cAu tric doanh nghiép, mét trong nhirng yéu cau dau tién |a xt ly cac khoan ng
va tai san tén dong, l1am sach bang can ddi tai chinh. Vi thé, theo 6ng Pham Manh
Thweng, Phd Téng Giam déc Cong ty Mua ban ng va Tai san ton dong cua doanh
nghiép (DATC), thuéc Bo Tai chinh, vai trd cla cac cong ty mua ban ng lic nay rat
quan trong, quyét dinh mét phan tién d6 tai cu trdc, qua dé cling mé ra co hoi lon
phat trién thi trérng no' gan 80.000 ti ddng cua Viét Nam.

Trong bdi canh cac doanh nghiép nha nwéc dang trong qué trinh tai clu tric, mot
cong ty mua ban ng nhw DATC déng vai trd nhw thé nao?
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Céc doanh nghiép nha nuwéc trong dién tai cau tric thweng roi vao 1 trong 2 nhém.
Mét la nhém doanh nghiép kinh doanh tét va c6 tai chinh lanh manh nhwng muén tai
cu truc dé hoat dong hiéu qua hon. Nhém con lai 1a nhirtng doanh nghiép c6 tiém
nang kinh doanh nhwng tinh trang tai chinh yéu kém, ng nhiéu va khéng cé kha nang
trd ng. Vi thé, muén tai cAu tric thanh cong, diéu dau tién la phai tang cwdng sw lanh
manh ndi tai cda cac doanh nghiép nay.

DATC la dinh ché dwoc Tha twéng Chinh pha thanh lap véi nhiém vu x& ly no ton
dong @& lanh manh héa tai chinh doanh nghiép nha nwéc, nhéat la nhitng doanh
nghiép dang khé khan vé mat tai chinh thudc dién chuyén déi s& hivu.

BIDV dwgc dinh gia hon
381,3 nghin ty déng

Ngay 1/12/2011, Théng déc Ngan hang Nha nwéc c6 Quyét dinh sbé 2589/Qb-
NHNN vé viéc cong bd gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa Ngan hang Pau tw
va Phét trién Viét Nam (BIDV).

Theo d6, gia tri doanh nghiép tai ngay 31/12/2010 ctia BIDV dé cb phan hoa nhw sau:

Gia tri doanh nghiép theo sb sach da duwoc kiém toan la 363.094.906 triéu déng.
Trong d6, gia tri phan vén nha nwéc tai doanh nghiép 1a 22.036.078 triéu déng.
Gia tri doanh nghiép theo dinh gia da dwoc Kiém toan Nha nuwéc kiém toan la
381.317.000 triéu déng. Trong d6, gia tri thwe té phan vén nha nuwéc tai doanh nghiép
la 40.259.000 triéu déng.

Trong quyét dinh nay ciing néu rd, BIDV khéng thuc hién diéu chinh lai sb sach ké
toan theo gia tri phan vén nha nwéc tai doanh nghiép dwoc danh gia lai.

Viéc xac dinh gia tri doanh nghiép BIDV dwoc thwe hién béi t chire tw van québc té
Morgan Stanley theo 4 phwong phap: chiét khau dong tién (DCF), phwong phap so
sanh doanh nghiép twong ddng; phwong phap so sanh giao dich tién 1é va phuwong
phép tai sdn NAV (trong d6 nha thau phu la Coéng ty C6 phan Binh gia va dich vu TC
VN - VVFC thuc hién theo phwong phap NAV).

Thuwe hién theo quy dinh cia Nghij dinh 59/2011/NB-CP, két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép va x( ly tai chinh trwéc cd phan héa phai dwoc kiém toan bdi Kiém toan Nha
nwdc. Trén co s& d6, Ngan hang Nha nuwéc da cé cong van sé 784/NHNN-
TTGSNH.m ngay 13/10/2011 d& nghi Kiém toan Nha nuwéc thuc hién kiém toan két
qua xac dinh gia tri doanh nghiép ctia BIDV, ngay 20/10/2011, Kiém toan Nha nuwéc
chinh thirc tién hanh kiém toan két qué xac dinh gia tri doanh nghiép ctia ngan hang
nay.

Ngay 25/11/2011, Kiém toan Nha nwéc da co bao céo kiém toan két qua tw van dinh
gia va xr ly cac van dé tai chinh trwéc khi chinh thire cong bé gia tri doanh nghiép cb
phan hoa tai BIDV. Trong bao céo, Kiém toan Nha nwéc da két luan bao cao xac dinh
gia tri doanh nghiép BIDV do tw van thwc hién tuan tha phap luat va cac quy dinh ¢
lién quan cda nha nwéc trong qua trinh x& ly tai chinh va xac dinh gié tri doanh nghiép
dé cb phan hoa; doéng thdi dam béo tinh trung thwe, hop ly cta két qua dinh gia.

Cubdi chiéu 1/12, BIDV ciing da t6 chirc hop béo cong bd théng tin nay theo 16 trinh
thwe hién cé phan héa da dwoc Tha twéng Chinh pha phé duyét.
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Nhan dinh va binh luan: Nhitng dién bién chinh tir nén kinh té trong tudn qua khéng c6 nhiéu chuyén bién khi truéc
mat van con rat nhiéu khoé khan. Viéc gia dau tiép tuc bién dong theo xu huéng ting cé thé dnh hudng xéu dén viéc
kiém soat khé khan hon trong van dé lam phéat. Chinh phd quyét tdm c6 phan héa BIDV trong hoan cénh thj truong
chirng khoan dang ém dam khién nguy co dong tién tiép tuc bj bon rat. Nhing ky vong vao suw néi Iéng cda NHNN
trong viéc diéu hanh nhiing thang cudi ndm va ky vong gidm manh I3i suat huy doéng van chuwa kich thich duwoc dong
tién chay lai thj triong ching khoan va sw phuc hbi sé tré Ién mong manh. Tém lai, vé vi mé tuén qua thi trvong van

chuwa c6 chuyén bién tich cuc.
2. Théng tin vi mé thé gi&i

Tin trong tuan

Noi dung

Gia dau tang Ién mdc cao
nhat trong 2 tuan

Déau thé trén san New York ting 0,8% Ién sat 110 USD/thung trong khi dé dau
Brent ciing c6 phién tang nhe 1&én gan mirc 110 USD/thung.

Gia dau tang lén mirc cao nhét trong 2 tuan va hoan thanh tuan tang dau tién trong 3
tuan do lo ngai bat én chinh trj tai Iran s& lam anh hwéng t¢i dong chay cta dau t
nwéc san xuét Ién thi 2 OPEC nay.

Dé&u thd giao thang 1 ting 76 cents, twong dwong 0,8% lén 100,96 USD/thung trén san
New York, mirc déng clra cao nhat ké tir 16/11. Gia dau da tang 4,3% trong tuan nay
va tang 10% trong nam nay.

D&u Brent giao cung ky han trén san ICE, London tiang 95 cents, twong dwong 0,9%
[én 109,94 USD/thung.

Chénh léch gitra dau thd va dau Brent tang 19 cents 1&n 8,97 USD/thung, sau khi da &
murc thap nhéat ké tir ngay 8/3 trong phién trwdc dé.

Thwong vién My ngay hém qua da théng qua mét dw luat nhdm vao ngan hang trung
wong cua Iran va Lién minh chau Au that chat thém I1énh trirng phat véi nude nay.

Thét nghiép My bat ngé giam trong thang 11 xudng mirc thap nhét trong 2,5 n&m trong
khi s lwgng viéc lam dwoc tao thém thap hon dy kién va thu nhap giam xubng.

Chau A trwéc nguy co rat
vén tir chau Au

Cudc khung hoang ne’ céng chau Au dang danh vao mét trong nhirng diém yéu
nhét cta nén kinh té chau A. D6 la vén.

V&i con sb cho vay wéc tinh 1.600 ti USD cho khu vuc chau A, khong tinh dén viéc cho
vay trén céc thi trwéng tién t&, mot dot rit von trén dién réng clia cAc ngan hang chau
Au c6 thé s& dan dén mot dot siét chat thanh khoan nhw da tirng chivng kién vao cudi
nam 2008. D6 |a canh bao cla gi¢i chuyén gia kinh t& v& nguy co' ma nén kinh té chau
A dang dbi mét.

Néi lo gia tang

V&i cude khing hodng ng cong chau Au dang lan sang cac nén kinh té Y, Tay Ban
Nha, Phéap, gi¢i phan tich lo ngai nhirng dot song tac déng vao chau A sé cang tang
lén. M&i quan tdm I&n nhét la cac ngan hang chau Au dang gap khoé khan co thé sé
gidm manh quy mé cho vay sang chau A va céc thj trudng mai ndi khac, nhat la khi ho
phai can dbi ngudn vén dé& dap tng cac quy dinh tai chinh chat ché hon dw kién sé
dwoc thi hanh vao nam téi.




| B&o c4o nhén dinh tuin
Phong Phan tich va tu vin dau tw

@ OCEANSECURITIES

6 ngan hang trung wong
hang dau phéi hop ngan
khang hoang

HOm qua, Fed cung v&i 5 ngan hang trung wong hang dau thé giéi da quyét dinh
cung hanh déng nham tiang thanh khoan cho hé théng tai chinh toan cau.
Cuc Dy tri¥ Lién bang My (Fed) da giam mdc phi ma cac ngan hang trung wong khac
phai trd d& c6 USD trong né lwc nhdm gidm giai quyét tinh trang thét chét tin dung tai
khu vwc déng tién chung euro (eurozone) dang de doa téng trwéng toan cau.
Phéi hop hanh déng véi cac ngan hang Trung wong Canada, Anh, Nhat Ban, Thuy Sy
va chau Au, Fed da quyét dinh gidm md&c chénh léch trén |4 suat co ban tir 1 diém %
xubng 0,5 diém %.

Dong thai dién ra trong béi canh tinh trang that chat tin dung tai chau Au khi khing
hoang ng cdng ngay cang sau séc va lo ngai tir Fed vé anh hwéng cta khing hodng
eurozone t&i ting trwéng kinh té My.

Day ciing |a su thira nhan ngdm réng céc hoat ddng hoan ddi tin dung khong hiéu qua
& mirc gia cao bdi ho thu hat nhu cau it 6i tlr cac ngan hang chau Au. ECB sir dung
c&c hop ddng hoan dbi thanh khoan USD dé cung cip USD cho cac ngan hang chau
Au.

Theo théng béo ctia Fed, muc dich cGa hanh dong nay la dé giam bét cang thang trén
thi trwéng tai chinh va nhe dé giam thiéu nhirng anh hwéng nhw vay téi ngudn cung tin
dung cho cac hd gia dinh va doanh nghiép va gilp ting cwéong hoat dong kinh té.
Mét phan trong déng thai nay, mdi ngan hang trung wong sé thiét 1ap dong hoan ddi
twong tw cho cac ngan hang khac véi bang ddng tién ctia nwéc minh, do d6 cac ngan
hang My c6 thé tiép can véi ddng yén hay cac ngan hang Anh c6 thé vay franc Thuy
S§.

Tuy nhién, nhu cau duy nhét vao lic nay la tai eurozone, noi cac ngan hang dang déi
mat v&i cang thdng ngay cang téng trong viéc huy dong vén bang bét ct loai tién nao
trén c4c thj trwong tw nhan.

Ngan hang Trung wong Nhat Ban cho biét, c6 khd ndng Nhat Ban sé& chju anh hwéng,
néu cac diéu kién trén thi trwdng tai chinh toan cau xau hon. Ngan hang Trung wong
Nhat Ban sé tiép tuc duy tri &n dinh thj trwéng tai chinh trong sy hop tac chat ché véi
cac ngan hang khac.

ECB san sang trwéc cudc
chién chéng khung hoang

Ngweoi dirng dau ngan hang trung wong chau Au ngay hém qua cho biét ECB da
san sang trwéc cudc chién chéng khiang hoang chau Au néu nhw vao tuan téi
cac nha lanh dao di dén thoéa thuan chung vé viéc kiém soéat chat ché ngan sach
quéc gia tai 17 nwérc trong khu vee déng Euro.

Chu tich ECB Mario Draghi khéng néi ré vé nhitng hanh déng cu thé nhung 6ng dé cap
dén cam két clia cac nha lanh dao vé viéc thuc hién cac bién phap quan ly ngan sach
cling nhw nén kinh t& mét cach chét ché hon. D6 1a mét yéu td quan trong dé khdi phuc
lai long tin d6i v&i khu vuc.

Céc nha kinh t& dy bao, trong ngén han, ngan hang trung wong chau Au sé& giam 4p
lwc 1én cac ngan hang bang cach cat gidm |&i suét vao tuan téi, dong thdi cong bd
nhirng géi thau gia ré dai han véi nhirng quy dinh bét nghiém ngat nhu |a mét giai phap
cai thién nén kinh té dang tri tré hién nay.

ECB hiéu réng cac ngan hang trung wong chau Au dang gap phai nhirng thach thire
I&n do stre ép tr nhivng that bai trong viéc trai phiéu chinh pha, trong khi cac ngudn tai
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tro thi rat khan hiém.

Chu tich ngan hang chau Au dang phai déi dién véi nhitng quyét dinh vd ciing khé
kh&n. Theo 6ng, nhiém vu ctia ECB |a én dinh gia ca di déi v&i thuc day phat trién kinh
té. Pay la mot nhiém vu khoé khan khi chau Au dang phai d6i mét véi nhivng de doa
ddng théi t tinh trang lam phét va gidm phat.

Céc nha lanh dao da canh bao vé mot twong lai kinh té mé mit ctia khu viee déng Euro.
Téng théng Phép cho biét. "Néu khong thay déi, cudc khing hodng sé quét sach chau
Au. Chung ta khéng thé Ian trén trach nhiém". Ong kéu goi cac nwéc ddy manh hop tac
hon niva trong cudc chién chéng khiing hoang.

Theo cha tich ECB, hiép wéc tai chinh méi sé 1a buwéc quan trong nhét trong tién trinh
h6i nhap toan dién va sau séc gitra cac quéc gia. Ong ciing cho rang cac nudc can
hop tac chat ché hon dé giai quyét cudc khiing hoang cé nguy co de doa dén nén kinh
té toan cau nay.

Ngan hang Anh ting vén
dw trir vi lo ngai ne cong

Ngay 1/12, Théng déc Ngan hang Trung wong Anh (BoE) Sir Mervyn King, da dwa
ra nhirng & canh bao thang than nhat vé anh hwéng cha cudc khung hoang ne
coéng tai khu ve déng tién chung chau Au (Eurozone) dén nén kinh té nwéc Anh
va hé théng ngan hang nwéc nay.

Phéat biéu khi cong bb bao céo vé sw 6n dinh tai chinh thuwéng ky hai 1an/nam cla BoE,
ong King cho rang cuédc khing hoang tai Eurozone 1a méi de doa I&n nhéat déi véi hé
théng ngan hang Anh.

Ong yéu cau hé théng tai chinh Anh can phai xay dwng dan “bd dém tai chinh” dé c6
thé try virng trwdce tinh hinh “d&c biét nghiém trong” do cudc khing hodng & Eurozone
gay ra. Do la cac ngan hang can tang dw trir vdn, phat hanh cb phiéu dé tang vén, giam
mic chia ¢ tirc va chia thudng nhwng khéng cét gidm cho vay déi véi cac doanh
nghiép va cac ho gia dinh.

Ong khéng dinh BoE da c6 “ké& hoach dw phong” dé dbi pho trong trwdng hop
Eurozone tan v&. Ong cho réng da c6 “cac dau hiéu khang hoang tin dung & khu vic
ddng euro.”

Trwédc do, ngay 30/11, sdu ngan hang trung wong I&n trén thé gidi, trong d6 cé BoE, da
phdi hop hanh déng nham ddy manh viéc cung cap vén bang USD dé 4n dinh thi
trwong tién té va ddi pho véi nhivng khé khan trong nganh ngan hang do cuéc khing
hodng tai chinh chau Au gay ra.

My: Ty |é that nghiép thap
nhéat trong hai nam ru&i

Ty |é ngwei lao dong bi that nghiép & My trong thang 11 vira qua da bat ng® giam
manh, xudéng mirc thap nhéat trong hon 2 nam rudi qua.

Day la tin hiéu tich cuc vé sw phuc hdi ctia nén kinh té I6n nhét thé gidi, nhwng khong
that virng chac vi bl tranh tbng thé cla thi trwéng lao dong My van chwa that sang
stia, s6 cong &n viéc lam méi dwoc tao ra trong nganh san xuét van chwa nhiéu, chi
yéu trong Iinh vic dich vu.

B&o céo cla Bo Lao dong My, cong bd ngay 2/12, cho biét trong thang 11, ty |& that
nghiép & My da giam 0,4%, tlr 9% trong thang 10 xubng 8,6% va so véi mic that
nghiép dao déng tir 9,0% dén 9,2% trong thoi gian tir thang 4 dén thang 10/2011 va la
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murc thap nhét ké tir thang 3/20009.

Téng sb nguoi that nghiép & My trong thang 11 la 13,3 triéu, gidam khoang 594.000
nguwdi so v thang 10. Trong thang 11 vira qua, cac cha doanh nghiép My da tuyén
dung tdng cong hon 120.000 lao 36ng mai.

Thang 11 la thang c6 nhiéu dot nghi 18 dai ngay va ciing & thang bat dAu mua sdm
nhén nhip, do vay cac cong ty ban I1é cling da thué mwén thém khoang 50.000 lao déng
mé&i.

Day la sb lwong viéc 1am mai Ién thir hai duoc tao ra trong mét thang trong vong mot
thap ky qua trong linh viec nay. M6t sé nganh dich vu nhw khach san va nha hang ciing
tang tuyén nhan vién. Nhw vay, trong ba thang gan day, trén toan nwéc My méi thang
c6 thém trung binh 143.000 viéc lam mai.

Theo dw béo cla cac chuyén gia, trong nhitng thang téi ty | that nghiép tai My lai sé
c6 chiéu huwéng gia tang giébng nhw trong giai doan tir cudi ndm ngoai téi gitka ndm nay.
Théang 12/2010 ty |& that nghiép & MJ vot Ién mdc cao ky luc 9,4%, sang thang 1/2011
gidm xuéng con 9% nhwng dén thang 6/2011 lai vot Ién mirc 9,2%./.

Nhan dinh va binh luan: St quyét liét tcr cac nha 1anh dao Chau Au va My nhdm ctu van cudc khdng hodng no
cong cua Chau Au chi gitp kéo dai thoi gian cho Chau Au duy tri va c¢6 nhiéu thoi gian chudn bj cho cudc khing
hodng nay hon chi» khéng thé ciu van néi thuc tai cda cude khing hodng nay. Trong béi cdnh dé nhiing théng tin
tich cue dén tir nén kinh té My dang giip NBT can bang hon va cé thém niém tin hon vao thj triromg trong sw cé
gdng ctiu vét cude khing hodng nor cong Chau Au cda cac nha lanh dao thé gii. Thé gi6i van con tiém &n nhing
bét 6n 16n ma nguy co bung nd, lan téa sé rét Ién néu sw phdi hop cda cac nha lanh dao thé gisi khdng mang lai
hiéu qua va luc dé thé gidi sé lam nguy.

Il. THI TRUONG CHU’NG KHOAN

TONG HOP DIEN BIEN TRONG TUAN

San HOSE:

Két thlic tuan giao dich v&i 1 phién tang va 4 phién giam, chi s VNIndex chét tuan tai méc 383.88 diém, tang 0.53
diém (twong duong 0. 14%) so v&i méc 383.35 diém cua phién giao dich cubi tuan trwde. Co tong s6 139,047,687 dvcp
dugc chuyen nhuo’ng gidm -4,124,855 dvcp (twong dwong 2.88%) so véi tuan trwdc véi tbng GTGD twong (rng dat
2,032.21 ty dong, giam 132.64 ty déng (twong dwong -6.13%).

Binh quan méi phién giao dich cla tuan nay, KLGD dat t¢i 27,809,537 dvcp; twong (ng véi gia tri dat 406.44 ty déng.
San HSX, théng ké c6 tbng sb 289 m4, trong d6 c6 83 ma tang, 184 ma gidm va 22 ma dirng gia.

Tuan giao dich vira qua, S& GDCK TPHCM (HoSE) khéng c6 thanh vién niém yét méi.

San HNX:

Két thic tuan giao dich voi 3 phién tang va 2 phién giam, chi sb HNXIndex chét tuan tai moc 61.68 diém, tang 0.53
diém (twong dwong 0.53) so v&i moc 61.15 diém cla phién giao dich cudi tuan trwde. Co tong so 128,886,558 dvcp
duwoc chuyen nhwong, tang 24,783,315 dvep (twong dwong 23.81%) so voi tuan trwde voi tong GTGD twong (ng dat
1,172.29 ty dong, tang 210.52 ty dong (twong dwong 21.89%).

Binh quan méi phién giao dich cla tuan nay, KLGD dat t¢i 25,777,312 dvcp; twong (ng véi gia tri dat 234.46 ty déng.
San HNX, théng ké c6 téng sb 393 ma, trong d6 cé 166 ma ting, 142 ma gidm va 85 ma dirng gia.

Tuan giao dich vira qua, S& GDCK Ha Néi (HNX) khéng thanh vién niém yét méi.
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NHAN PINH THI TRUONG

Thi trwerng chirng khoan da c6 hai tuan giao dich gidng co, sw ban thao manh mé da khéng con x4y ra nhwng dong tién
chwa thé kich thich dwoc gidi dau tw quay tré lai thi trweéng chinh vi thé thanh khoan giao dich van tiép tuc am dam. Ky
vong téng gia dworc nhen nhom véi nhirng thdng tin bén 1& viéc NHNN c¢6 thé ha lai suat co' ban xuéng thap ciing chua
thé kéo lai giup tam ly NDT cai thién. V&i viéc chan nan hién nay, co héi cho thi trieérng phuc héi sé tré [én rat kho
khan.

Toém lai, Tam ly bi quan tiép tuc dé nang thj trirong méc du da c6 nhing khéi sdc buéc dau trong viéc diéu hanh kiém
soat gia cé va xu huéng gidm lai sudt nhung ky vong vén chuwa thuc sw nhw mong mudn khién NBT tiép tuc trang thai
bi quan. Thj trirong chimg khoan sé gép khoé khan néu tinh trang nay tiép tuc kéo dai va dong tién vén lién tuc thoat ra
khdi thj trwrong.

PHAN TICH KY THUAT

VNIndex chirng lai, xu hwéng liéu cé thay déi?
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HNX-Index: Da giam cham lai, liéu co’ héi thi trwong phuc héi dang dén?
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Tai VNIndex: Da gidm diém da chirng lai trong hai tuan qua khién co héi phuc hdi ky thuat dang tang cao. Tuy nhién
dong tién yéu &t cho thdy sw ky vong tang gia cao 1a kha kho khan thé hién strc y cua thi treong rét Ion.
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Tuy nhién sy phan ky gitra dwdng MFI va dwdng gia dang cho NDT ky vong vao dot phuc hdi ngan han vao dau tuan
t&i.

Tai HNX-Index: Ciing gibng nhu VNIndex, HNX-Index dang c6 su phan ky cla dong tién khién xu hwéng phuc hdi nhe
vao dau tuan t&i tré 1&n rd nét hon.

Tém lai: Véi nhitng tin hiéu duwa ra cho thay thi trurong cé dot phuc héi ngdn vao tuén t6i, day cé thé Ia co héi tét cho
NBT nao vén con cdm cé phiéu dé béan ra truéc khi xu huéng gidm quay tré lai.

Két luan va khuyén nghi dau tuw:

Tam ly yéu céng dong tién rit ra khién xu huéng phuc héi cang tré 1én khé khan. Co héi thoat hang vao déu tuén téi
néu xu huéng phuc hdi khéng duroc tror gilip cdia dong tién. Phia truréc nhikng khé khan con rét nhiéu véi vién canh kinh
té trong va ngoai nuéc khdng may sang sta. NBT khéng nén qué ky vong vao thj trurong chimg khoan trong béi cdnh
c4 thé gidi dang thét chat chi tiéu, kiém soat mure dé khing hoéng.

TONG HOP GIAO DICH TRONG TUAN

Gia

ViIC 87,500 5,500 6.71 330,330 SGC 18,700 2,900 18.35 60
VHC 33,000 3,700 12.63 930 CAN 24,800 2,700 12 6,300
VPL 78,000 3,500 4.70 22,020 KTS 12,600 2,200 21.15 300
ABT 35,200 3,000 9.32 174,160 DNP 16,900 2,100 14 473,600
NSC 36,000 3,000 9.09 36,270 LCS 12,500 1,800 16.82 731,100
+/- Gia (%) Khéi lwong i4 ia +/- Gia (%) Khdilwong
VKP 1,100 400 57.14 507,470 L35 5,300 1,200 29.27 103,300
MDG 6,900 1,200 21.05 5,570 DNC 3,500 700 25.00 700
BAS 1,900 300 18.75 61,930 HST 4,400 800 22.22 900
CAD 2,100 300 16.67 176,490 KTS 12,600 2,200 21.15 300
VES 2,100 300 16.67 28,440 POT 8,600 1,500 21.13 105,700
+/- Gia (@) +/- Gia (%) Khdi lwong i4 +/- Gia (d) +/- Gia(%) Khdiluwong
VNM 91,500 (45,500) (33.21) 383,490 VCS 11,700 (8,000) (40.61) 17,300
IMP 34,300 (7,700) (18.33) 27,400 VC2 13,100 (2,700) (17.09) 2,500
LHG 19,600 (7,300) (27.14) 6,390 TLT 8,900 (2,700) (23.28) 1,400
HRC 53,000 (4,000) (7.02) 6,770 TBX 11,000 (2,400) (17.91) 20,300
VNS 18,100 (3,900) (17.73) 52,450 SGH 68,400 (2,200.00) (3.12) 400
+/- Gia (@) +/- Gia (%) Khdi lwong i4 +/- Gia (d) +/- Gia(%) Khdiluwong
VNM 91,500 (45,500) (33.21) 383,490 VCS 11,800 (8,000) (40.61) 17,300
LHG 19,600 (7,300) (27.14) 6,390 SD8 4,000 (1,400) (25.93) 1,300
KSH 10,000 (2,700) (21.26) 142,730 TLT 8,800 (2,700) (23.28) 1,400
PXI 5,300 (1,400) (20.90) 147,220 NHA 4,500 (1,300) (22.81) 13,800
IMP 34,300 (7,700) (18.33) 27,400 KST 8,000 (1,800) (18.37) 300

+/- Gia (@) +/- Gia (%) Khdi lwong +/- Gia (d) +/- Gia (%) Khdilwong

STB 13,900 (700) (4.79) 9,151,550 KLS 10,100 300 3.06 14,089,600
MBB 12,700 400 3 5,089,860 VND 10,200 400 4.08 13,386,200
OGC 9,000 800 9.76 3,623,230 PVX 8,600 100 1.18 7,649,100
GTT 5,900 (800) (12) 3,493,720 WSS 4,900 300 6.52 5,877,600

ITA 7,300 = = 3,193,900 VCG 10,300 500 5.10 4,297,800
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KHUYEN NGHI SIF DUNG

Tt ca nhivng théng tin néu trong bao cao nghién ciru nay da dwoc tién hanh thu thap va xem xét can trong;
tuy nhién Céng ty Cé phan Dai Dwong (OCS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac
cta nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo

nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cta OCS.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nadm gid
chirng khoan. Nguwoi doc chi nén st dung bao céao nghién ctu nay nhw 1a mét ngudn théng tin tham khao khi
nghién ctru dau tw.

OCS c¢6 thé c6 nhirng hoat déng hop tac kinh doanh véi cac dbi twong dwoc dé cap dén trong béo céo
nghién ctu nay. Nguwdi doc can lwu y rang OCS c¢6 thé cé nhivng xung dét lgi ich dbi véi cac nha dau tw khi

thwc hién bao cdo nghién ctru phan tich nay.

PHONG PHAN TICH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Dai Dwong

Hoi s&: 04 Lang Ha - Ba Dinh - Ha Néi. Chi nhanh HCM: Téng M, Toa nha Central Park

Dién thoai: (844) 37726699 117 Nguyén Du — Quan 1- TP.HCM.
Fax: (844) 37726762 Dién thoai: (848) 62906296 Fax: (848) 62906399
Thwc hién bao cao Chiu trach nhiém noéi dung

Nguyén Thanh Bac bacnt@ocs.com.vn Tran Anh Thang thangta@ocs.com.vn



