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“Pa giam chirng lai, xu hwéng giam van khong thay doi”

l. THONG KE GIAO DICH TUAN
I1.THONG TIN VI MO NOI BAT

1. Théng tin vi mé trong nwéc: Ky hop qudc héi vira qua cho thdy nhirng
chuyén bién tich cuc trong qudc hoi. Sw thong thoang va c&i mé hon trong van dé cai
cach tw dw cla cac nha lanh dao. D4 c6 nhitng y kién thdng thén nhin nhan van dé
thwe tién hon, nhiéu y kién xay dung hon khién ky hop quéc héi da kha thanh cong.
Sw chi dao quyét liét Chinh pha thwe hién dwoc giam sat chat ché hon cho théy mot
khéi thdng nhét sw cai té bo may diéu hanh. Chinh pha tiép tuc theo dudi muc tiéu 6n
dinh kinh t& vi mo, kiém ché lam phat, tai ciu tric nén kinh té 1a nhitng yéu té quan
trong hang dau cta nhiém ky méi. Nhw vay, véi nhitng cai cach sau rong mang tinh
tich cuc vé dai han, chung ta cé thé ky vong vao sy phat trién én dinh trong twong lai,
nhwng bén canh dé ching ta cling thay nhitng khé khan trwéc mat va co thé tiép tuc
kéo dai.

2, Théng tin vi mé thé gi&i: Van d& ng cong clia Chau Au da lan toan khu vuc
nay khién NDT rét lo l&ng. Trwéc nhirng dién bién tbt tlr kinh t& My ciing khéng gilp
dworc thi trweng tai chinh thé gidi cé tudn giao dich yén a. Nhiéu nha hoach dinh chinh
sach da thira nhan Chau Au dang buéc vao thoi ky suy thoai sau khing hoang va
nguy co' sé& con kéo dai cho thdy hé luy dén cac nén kinh té khac con I&n. Thé gidi sé
tiép tuc bi &nh hwéng tac dong xau tir khing hodng no' céng ctia Chau Au.

.  THI TRWONG CHU’NG KHOAN

1. Binh luan thi trwérng: Tam ly thiéu tich cwe van bao trum thi trwdng, NDT van con
qué bi quan v&i tinh hinh kinh té hién tai. M&c du vay, sw ky vong vé thi trwdng trong
dai han c6 thé l4y lai niém tin cho gi¢i dau tw vao tudn t&i? Tuy vay, NDT van nén than
trong trwéc dién bién thi trwdng va ngdi ngoai quan sat, chwa voi va tham gia thi
trwdng.

2. Phan tich k¥ thuat: Xu hwéng gidm diém tiép tuc 1a xu hwéng chl dao. Dong tién
yéu khién kha ndng hdi phuc bén virng rat khé xdy ra. Mac du da gidm diém dang
chirng lai nhung xu huéng phuc hdi rat yéu. NBT tiép tuc than trong véi xu hwéng hién
tai.

3. Két luan va khuyén nghi dau tw: Ky hop qubc hoi vira qua dwoc danh gia 1a kha
c®i mé& va thanh cong. Chinh pha thé hién sy quyét liét trong viéc thwc hién muc tiéu
kiém ché lam phat va én dinh kinh t& vi mé trong nam 2012. Viéc tai cAu trdc nén kinh
té tiép tuc dwoc thwe hién nghiém tic dwdi sw gidm sat chat ché. Co hdi phat trién
kinh té vi mé virng chac trong dai han dang mé ra, nhwng trwéc mét sé con nhiéu kho
khan. Ap lwc tir cudc khiing hodng ne' cdng Chau Au ciing c6 thé anh huéng nhiéu tdi
sw phuc héi kinh té trong nwéc. Trong ngan han, ching ta kho cé thé ky vong vao sy
phuc hdi tir thi trwerng chirng khoan khi nén kinh t& van con nhiéu khé kh&n. NDT nén
tiép tuc than trong trong giai doan nay.
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l. THONG TIN VI MO NOI BAT

1. Thoéng tin vi moé trong nwéc

Tin trong tuan

Noi dung

Vén TPCP cin clr vao dau
tw hiéu qua

Quéc hoi da thong qua Nghi quyét vé TPCP giai doan 5 nam té&i |a 225.000 ty
doéng, chi bang mét ntra so v&i nhu cau Chinh pha trinh ra.

Trong tuan nay, mét trong nhi*ng ndi dung dwoc dw béo co nhiéu dai biéu quan tam
khi chéat van Bo trwdng B6 Tai chinh Vwong Dinh Hué 1a béi chi ngan sach va dau
tw coéng hiéu qua. Trong dd, chi tiéu hiéu qua ngudn vén trai phiéu chinh phu
(TPCP) va ng cong c6 thé tiép tuc “néng” trén ban nghj sw. Trao dbi véi DTTC,
chuyén gia kinh t& Tran Du Lich, dai biéu Quéc hdi TPHCM phan tich:

Quéc hoi da thong qua Nghi quyét vé TPCP giai doan 5 nam téi |4 225.000 ty dong,
chi bédng mét nira so véi nhu cdu Chinh pha trinh ra. Tuy nhién, viéc thwc hién
ngudn vén nay trong thdi gian qua van bi danh gia la kém hiéu qua, khau kiém soét
chuwa tot.

(Chi tiét: http://stox.vn/News/von-tpcp-can-cu-vao-dau-tu-hieu-qua.html)

Tp H6 Chi Minh: CPI thang
11 tang 0,28% so v&i thang
10

So véi thang 11/2010, CPI thang 11 tang 16,88%, so v&i thang 12/2010, tang
15,02%. CPI binh quén 11 thang nam 2011 so v&i binh quén cung ky nam 2010
tang 15,14%.

Cuc Théng ké Thanh phé HS Chi Minh vira cong bd Chi sb gia tiéu dung (CPI)
thang 11/2011 trén dia ban tinh.

CPI thang 11 tang 0,28% so v&i thang 10, do cac mat hang lwong thyc tang 4,56%
da tao nén murc tdng chung cia nhém hang an va dich vu &n ubng 0,81% (riéng
thwe phdm giam 0,07%) va |a nhém ting cao nhét trong thang.

(Chi tiét: http://cafef.vn/2011112108261478CA33/tp-ho-chi-minh-cpi-thang-11-tang-
028-so0-voi-thang-10.chn)

WB dw bao GDP cua Viét
Nam nam 2012 tang 6,1%,
CPI tang 10,5%

Dw bao vé nam 2012, WB nhan dinh GDP cua Viét Nam kha nang sé dat 6,1%,
trong khi CPI tang 10,5%.

Trong bé&o céo Cap nhat tinh hinh kinh té Bong A Thai Binh Duong vira dwoc Ngan
hang Thé gi¢i (WB) cong bd sang 22/11, phan nhan dinh vé Viét Nam ndi lén |a tang
trwdng dwoc dw bao sé gidm tdc so véi ndm ngodi, lam phat du dwoc kiém soat tbt
trong th&i gian gan day nhuwng sé khdng giam manh trong giai doan sap tdi.

“Tang trwdng GDP thyc trong nira dau nam 2011 dat 5,6% va dwoc dy bao co thé
dat 5,8% cho ca ndm nay, thap hon so v&i mirc 6,8% ciia ndm 2010”, WB cho hay.
Lién quan dén van dé lam phat, bao céo ciing néu rd rdng CPI theo thang da tang
cham lai quanh m&c 1% tlr thang 6 n&m nay, sau khi cac giai phap 6n dinh vi mo
phat huy tac dung.

“Tuy nhién, lam phat dwéng nhuw sé& khong gidm nhanh trong twong lai gan do cac
nhan t6 &nh hudng nhw gia tiéu dung cao, diéu chinh lwong téi thiéu, kha nang cé
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thé t&ng gia dién va ky vong thi trwerng vé kha néng diéu tiét hon niva chinh sach tin
dung trong quy 4/2011", WB cho hay.

Déi v&i van dé can dbi thwong mai qubc t&, WB cho rang tham hut nay sé thu hep
hon, cung v&i viéc mua vao manh ngoai té cia Ngan hang Nha nwéc da lam tang
dy trir ngoai héi 1én mirc twong dwong khodng 2 thang nhap khau vao cudi thang
7/2011.

“Diéu nay lam gidm rii ro 1én can can thanh toan va ha bét ap lwc giam gia tién
ddng. Tham hut vang lai wéc tinh & mc thap hon 4% GDP trong ndm nay, twong
dwong v&i ndm ngoai”, WB binh luan vé cac can déi vi mé quan trong ctia Viét Nam
trong nam nay.

Tuy nhién, bao céo cho réng, chinh sach that cht tién té dang bat dau tao ap lwc
lén hé théng ngan hang. D& dbi phé véi tinh hinh khé khan thanh khodn, mét sé
ngan hang nhé da ap murc 1ai suat huy dong lén dén 18%, du Ngan hang Nha nwéc
yéu cau gitr & murc 14%. Do khong bi khdng ché tran, 1ai suét cho vay bi dy 1&n t&i
22-27%.

V&i nén kinh té tang trwdng cham lai, 4p lwc 1én cac khoan vay dwgc cho rang sé
tang I&n trong vai thang téi, anh huwédng dén chét lwong tin dung cliia cac ngan hang
trong nam 2011-2012, bao cao ctia WB cé doan.

Dw béo vé nam 2012, WB nhan dinh GDP cua Viét Nam kha nidng sé dat 6,1%; CPI
tang 10,5%; nhap siéu khoang 8 ty USD; chi s6 cdng nghiép tang 12%; giai ngan
vén FDI khoang 7,3 ty USD; tham hut tai khodn vang lai 4,6 ty USD; tin dung wéc
tang 15%.

Théng dbéc néu dinh
hwéng chinh séch tién té
2012

Théng déc Ngan hang Nha nwéc viva cong bé mét sé thong tin vé chinh sach
tién té, trong cudc gap g& bao gi&i ngay 21/11.

Lién quan dén diéu hanh |4 suat trong nam 2012, Théng déc Nguyén V&n Binh cho
biét, nam 2011, Chinh phl d& c6 nhiéu nd luc trong diéu hanh kinh té vi mo dé kiém
ché téc d6 phi ma clia lam phat, nhung van phai tiép tuc phan dau dé gitr lam phat ca
nam & murc 18% - 18,5%.

Vi thé, tir thang 8/2011 dén nay, Ngan hang Nha nwéc cho biét da tich cuc dwa l&i
suat huy dong vé murc 14% va lai suét tién vay & mkrc 16% - 18%. Méc du khong dwa
ra mirc 13i suat ndm t&i 1a bao nhiéu, nhwng ngudi dirng dau Ngan hang Nha nuwéc hy
vong, hai thang cuéi nam nay, CPI sé ting & mirc dudi 1%/thang va dé 1a co s& dé
gidm li suat, tao tién dé cho hoat dong san xuét kinh doanh nam 2012.

(Chi tiét: http://vneconomy.vn/20111121113127567P0C6/thong-doc-neu-dinh-huong-
chinh-sach-tien-te-2012.htm)

Tha twéng: Wu tién thao
g® khé khan vé vén cho
doanh nghiép

Thu twéng Nguyén Tan Diing cho biét Chinh phu sé tiép tuc chi dao nhimng giai
phap nham thao g& khé khan cho doanh nghiép, nhat la khé khan ve von.

Phat biéu trong cudc gap mat cac doanh nhan la dai biéu Québc héi khéa 13, chiéu
22/11, Tha twéng Nguyén Tan Diing cho biét Chinh phu sé tiép tuc chi dao nhirng giai
phap nham thao g& khé khan cho doanh nghiép, nhét la khé khan vé vén.

Déng thei, Chinh pha ciing sé tiép tuc cé chinh sach mién gidm, gidn thué cho doanh
nghiép; kiém soat tét nhap siéu; mé rong thi trwdrng trong va ngoai nudc; tiép tuc cai
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cach hanh chinh, tao méi trwéng thuan loi cho cac doanh nghiép dau tw va phat trién
san xuét, kinh doanh theo hwéng bén virng va hiéu qua.

Nguwoi dirng dau Chinh phd cho rang trong bdi canh khé khan chung, cong déng
doanh nghiép da nd lwc, phat huy manh mé tinh than chd déng, sang tao, vuot qua
nhirng khan, thach thirc va c6 nhirng dong gop quan trong trong sw nghiép xay dwng
va phét trién kinh té - xa hoi cla dat nwéc thei gian qua.

Ong ciing bay t6 mong muén lyc lugng doanh nhan sé tiép tuc c6 nhirtng déng gop
nhiéu hon niva, khdng chi trén Iinh vwe san xuét, kinh doanh ma con déng gép cho
Chinh pha trong viéc xay dwng thé ché, tao lap méi truong dau tw, tai cAu tric nén
kinh té...

Dai dién cac doanh nhan d&a cdm on Chinh phu tao cac diéu kién thuan loi cho cong
ddng doanh nghiép phéat trién san xuét, kinh doanh thdi gian qua, ddng thdi khéng
dinh luén séat canh cung Chinh phu, gép phan cuing ca nwéc thye hién théng loi cac
muc tiéu phat trién kinh té-xa hoi.

Gé& "nut that" ODA

B6 Ke hoach - Pau tw vira kien nghi Tha twéng Chinh phua cho xay dwng dé an
méi vé dinh hwéng thu hat, quan ly va sir dung nguon von ODA dé ho tro thue
hién thanh cong ké hoach phat trién kinh té - xa hoi giai doan 2011-2015.

Thoi gian qua, viéc thu hut dwoc ngudn vén ODA kha I&n gop phan guan trong trong
phat trién kinh té - xa hoi, nhung ciling nay sinh nhiéu tén tai can sém giai quyét dé
nang cao hiéu quéa ngudn vén nay.

Sé liéu tdng hop tir B6 Ké hoach - DAu tw cho biét théng qua 18 hoi nghi CG thwéong
nién, tbng vén ODA cam két clia cac nha tai tro' cho Viét Nam dat trén 64,3 ty USD,
mirc ndm sau thwéng cao hon nam trwde, ké ca nhirng ldc kinh té cta cac nha tai tro
gap kho khan.

Tong vén ODA ky két dén nay dat trén 50,4 ty USD, chiém 78,4% tdng von ODA cam
két. Tong von ODA gidi ngan tinh dén hét nam 2011 du kién dat 33,4 ty USD, chiém
trén 61% tong von ODA ky két.

(Chi tiét: http://stox.vn/News/go-nut-that-oda.html)

Nhan dinh va binh luan: Ky hop quéc hdi vira qua duoc danh gié la kha céi mé va thanh céng. Chinh phad thé
hién sw quyét liét trong viéc thuc hién muc tiéu kiém ché lam phét va én dinh kinh té vi mé trong ndm 2012. Viéc
tai cau tric nén kinh té tiép tuc duwoc thue hién nghiém tuc dudi sw giam séat chat ché. Co héi phét trién kinh té vi
md ving chdc trong dai han dang mé ra, nhung triréc mat sé con nhiéu khé khan. Ap luc tir cude khing hodng
no céng Chéau Au ciing c6 thé anh huéng nhiéu téi sw phuc héi kinh té trong nuée. Trong ngdn han, ching ta khé
c6 thé ky vong vao sw phuc héi tr thi trivong chirng khoén khi nén kinh té van con nhiéu khé khan.
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Noi dung

Gia dau phuc héi sau tin
Phé&p cdm nhap dau tt Iran

Gi4 dau thé giao thang 1 trén san Nymex New York ting 86 cents, 1én 97,03
USD/thung trong phién giao dich gitra ngay va khéng c6 gia dong ctra do san
Nymex New York sau d6 nghi ngay |é Ta on.

Gia dau phuc hdi tir mirc thap nhét 2 tudn sau khi B Nang lwgng My béo céo dw triv
dau cla nwéc nay bat ngd giam manh. Theo d6, trong tuan két thic hom 18/11, dw triv
dau thé My giam 6,22 triéu thang, xudng con 330,8 triéu thiing, ghi nhan mic giam Ién
nhat trong 9 tuan.

Niém tin kinh doanh trong thang 11 cta D¢ - nén kinh té 1&n nhat chau Au bat ngd
tang |4n dAu tién trong 5 thang ciing tac dong tich cwc dén thi trwdng dau.

Reuters dua tin Phap dang thic day viéc cAm nhap khau dau thd Iran trén toan chau
Au, moét phan trong Iénh trirng phat xung quanh chwong trinh hat nhan cta Tehran.
Trong khi d6, bao loan xay ra tai A Rap Xé Ut - nwéc xuét khdu dau 16n nhét trong T
chirc cac nuéc xuét khdu dau mé OPEC, cang lam tang méi lo vé ngudn cung dau thé
gidi.

Gia dau Brent trén san London ngay 24/11 (BV: USD/thung)

1 5 Gia Gia -
Gia mo | Gia cao f Thay ,la Khoi
Ki han ) _. thap S déng
cwra nhat e doi 2 Iwong
nhat ctra

01/2012 107,2 108,09 107,04 0,76 107,78 74.116
02/2012 106,92 107,6 | 106,81 0,6 107,3 | 41.037
03/2012 106,55 107,22 106,51 0,47 106,83 | 16.903
04/2012 106,27 106,93 106,17 0,38 106,5 5.729
05/2012 106,29 106,66 | 105,94 0,33 106,23 4,811

S&P: Nhat Ban cé thé sap
bi ha xép hang no cong

Theo S&P, tinh hinh tai chinh caa Nhat Ban dang xau di tirtng ngay va hang c6 thé
dang xem xét viéc ha xép hang ng’ AA- ctia nwéc nay.

Standard & Poor's (S&P) cho biét chinh quyén cta Tha twéng Nhat Ban Yoshihiko
Noda d4a khong dat dworc tién b trong viéc gidi quyét ganh nang no' cong, dau hiéu cho
thdy hang nay chuan bj ha x&p hang no ctia Nhat Ban.

Ong Takahira Oagawa, giam déc xép hang no céng S&P tai Singapore cho biét, tinh
hinh tai chinh ctia Nhat Ban dang x4u di tirng gidy, tirng ngay.

Theo dng Ogawa, c6 thé ding khi néi rdng S&Pdang gan t&i viéc ha xép hang. Tuy
nhién, viéc ha cap nay dién ra dan dan va khéng c6 nghia rang S&P sé tién hanh viéc
dé ngay hdm nay.

Viéc S&P ha xép hang AA- clia Nhat Ban sé 1a mét tré ngai cho Tha twéng Noda -
nguwdi vira nham chire thang 9 va cam két 6n dinh tai chinh Nhat Ban, tién hanh xay
dwng lai @t nwéc tir tham hoa dong dat thang 3.

That khong thuwe té khi Nhat Ban nghi réng c6 thé thoat khéi khing hodng ng' da nhan
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chim nhiéu nwéc trén thé gidi néu khéng thé kiém soat dwgc nén tai chinh cta minh,
ong Ogawa cho biét.

S&P da dét trién vong tiéu cuc cho xép hang no Nhat Ban tir thang 4. Ong Ogawa cho
rang nwdc ndy can phai c6 cach tiép can toan dién dé kiém soéat ganh nang no cla
minh. Theo dy béo cla chinh pha, ng cong ctia Nhat cé thé vwot 13 nghin ty USD
trong n&m tai chinh t6i cudi thang 3 khi nwéc nay phai chi trd cho cac khoan téi thiét.

Khung hoang ng da lan t&i
buc

Dot ban trai phieu chinh pha Blire ngay hém qua da that bgi,,thé hién noi lo so
rang khung hoang no’ kéo dai dang de doa téi cac nén kinh té cha chot caa khu
vwec dong euro.

Viéc ban 6 ty euro (twong dwong 8,1 ty d6) trai phiéu chinh phd ki han 10 nam, hay con
goi la bund, d4 thu hit tdng khéi lwong bd thau 3,889 ty euro. Ngan hang Bundesbank,
don vi thye hién dau thau thay mat cho Kho bac Birc, da chdp nhan mire bo thay 3,644
ty euro.

Diéu d6 ddng nghia van con tdn dong moét lwong “bund”, twong dwong 2,356 ty euro,
hay 39% trén téng sb tréai phiéu dwoc dwa ra.

Phai thira nhan réng, viéc trai phiéu chinh pha Bac bj “€” |a rat bat thweng do nhu cau
trd An an toan da khién loi suat ctia “bund” xubng murc thép ki luc trong vai thang gan
day. Sau trong sb6 bay dot dau gia trai phiéu chinh phi déu khién ngan hang
Bundesbank bi “é” mét lwong tréi phiéu.

Tuy nhién, tbng lwong bd thau trong dot ban ngay the N&m da vwot tbng sb lwong da
ban cho nhitng nha d4u thau 1,07 14n, hé sb thap nhat ké ti ndm 1999. Bén canh do,
lwong trai phiéu con lai cling cao hon méc 20% - mirc trung binh cta khu vuc dong
euro.

“Diéu d6 cho thdy cac nha dau tw khong chi né tranh céc tréi phiéu cta khu vire dong
euro, ma ho con lam ngo véi ca khu vuc ddng euro néi chung”, Stemenkovic noi.

Két qua nay cling du cho kéo ddng euro xudng mirc thap nhét sau tuan.

Khang hoang no céng da
bat dau "gé cwa" nwéc
Phap

Sau Ireland, Bo Pao Nha, Hy Lap, Italy va Tay Ban Nha, tieng chudng canh bao
khung hoang ng céng da bat dau rung |én & Phap, lam day |én m6i lo ngai rang
hiém hoa nay dang lan nhanh téi cac nén kinh té chua chot cua chau Au, déng
th&i d6 ciing la dau hiéu cho thdy Khu vwe déng tién chung euro (Eurozone)
dang d6i mat vé&i "tinh trang nguy kich".

Céc chuyén gia cho rdng Phap, nén kinh t& I&n thir hai Eurozone, dang nam trong
"vong nguy hiém" khi phi tén vay mwon cla Paris d4 tang téi mic dwoc xem l1a "khéng
thé chéng d& ndi". Tuan trwdc, |4l sudt trai phiéu chinh phd ky han 10 ndm cla Phap da
tang 50 diém. Hién lai suét trai phiéu chinh phd ky han 10 ndm cla Phép |a 3,46%, cao
gép doi so v&i Burec.

(Chi tiét: http://www.taichinhthegioi.net/thong-tin/chi-tiet/17537/Khung-hoang-no-cong-
da-bat-dau-go-cua-nuoc-Phap/)

Tin nhiém trai phiéu chinh
pha Hungary bi ha bac

Hang xép hang tin nhiém Moody's ngay 24/11 da danh tut hang tin nhiém cua trai

phiéu chinh pha Hungary xuéng mét bac, tlr "Baa3" xuéng mirc "Bal".
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Tuyén bd clia Moody's néu rd hang nay da ha xép hang tin nhiém cda trai phiéu chinh
pht Hungary mét bac va van gii nguyén danh gia trién vong tiéu cwc cla kinh té

Hungary.

Mood's gidi thich viéc ha mirc xép hang tin dung nay do chua nhin thay kha nang chac
chan trong giai doan trwéc mét Chinh phd Hungary c6 thé dap ng dwoc cac muc tiéu
ctng ¢ ngan sach va gidm no coéng béi chi phi tai chinh cao va méi trudng tang
trwdng thap.

(Chi tiét:  http://www.taichinhthegioi.net/thong-tin/chi-tiet/17538/Tin-nhiem-trai-phieu-
chinh-phu-Hungary-bi-ha-bac/)

Kinh t& My quy 4/2011 c6
thé tang trwéng manh nhat
trong 1 nam rw&i

Kinh té My quy 3/2011 tang trwéng kém hon so véi tinh toan ban dau cua gi&i
chuyén gia.

Tuy nhién théng tin vé tiéu dung ngudi dan tré nén lac quan hon, thij trwerng cé ly do dé

tin tiéu dung sé hdi phuc manh hon trong quy hién tai.

B6 Thwong mai My cong bd GDP quy 3/2011 tang trwdng 2%, thap hon so véi con sb
2,5% cong bd 1an dau.

Théng tin céng bd 1an nay cho thdy dy trir hang ton kho gidm quy dau tién tinh tir quy
4/2009. Kinh té My c6 thé c6 da tang trwdng tét hon trong quy hién tai.

Sé liéu hién tai cho thay kinh t& My c6 thé ting trudng hon 3% trong quy 4/2011, téc d6
tang trwdng cao nhat trong 18 thang.

Kinh té My sé& dat mdc
ting trwéng cao vao cubi
nam 2011

Kinh té& My c6 thé két thuc nam 2011 véi téc do tang trwéng nhanh nhat trong 18
thang khi gi&i phan tich nang dw bao tang trwéng quy 4/2011 cua My chi vai
thang sau khi sw suy giam lam tang noi lo ngai ctia nha dau tw.

Céc chuyén gia kinh té tai JPMorgan da nang dy bao GDP cta M§ Ién 3% trong quy
cubi nam 2011 thay vi du béo trwédc la 2.5%. Cac cb van kinh t& vi mé cla St. Louis
cling diéu chinh dw bao tang trwdng 1én 3.2% tlr mirc 2.9% dwa ra hdi diu thang 11.

Trong khi d6, Morgan Stanley cling chinh sira wéc tinh ctia minh tr 3% |Ién 3.5%.

“Céc dir liéu tiéu dung, chi tiéu doanh nghiép va dau tw hién hiru méi nhat déu chi ra
rang tang trwdng cia My trong quy 4 sé 1én dén 3.3%- John Herrmann, chién lwgc gia
vé thu nhap cb dinh & State Street Global Markets, thanh phé Boston cho hay.

Herrmann, ngudi dy doan chinh xac thir hai sé liéu GDP cta My theo xép hang cla
Bloomberg, da dwa ra dw bao tang trwdng quy 4 1a 2.4% vao dau thang nay. Kinh t& My

da tang trwdng véi tbe d6 hang ndm 2.5% trong quy 3.

Joseph LaVorgna, trwéng bd phan kinh t& ctia Deutsche Bank Securities & New York,
cho biét dng s& khdng ngac nhién néu kinh t& My dat murc ting trwdng 4% trong quy 4,
du mire dy bao hién nay cltia dng chi & 3%.

Sw phuc hdi ctia nén kinh té da gitp thi trwerng cb phiéu My tang gia tré lai. LaVorgna

dw doan chi s6 Standard & Poor’s 500 Index cé thé vt mire 1,300 diém vao cudi nam
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nay. Chi s6 nay hdm qua déng ctra & mirc 1,216.13 diém.

Nha dau tw Phé Wall c6 |& da thdm cam on cé ky nghi Ta on, vi néu khong, thi

trwong c6 thé da trai qua mot tuan giam diém té hai hon.

Trong tuan t&i, tam diém chi y sé dwoc danh cho nhirng tin tirc va mét loat vu déu gia

trai phiéu & chau Au, cing hang loat théng ké kinh té khdng thé bé qua ctia My.

Phé Wall tuan 28/11-2/12: ) ] .
'Péng Itra' trai phiéu chau Trong tuan nay, thi trwvdng chirng khoan Pho Wall giam diém manh dudi tac dong clta

Au ndi lo vé cudc khing hodng no' céng chau Au. Tinh chung ca tuan, chi s6 Dow Jones
ha 4,8%, S&P 500 trwot 4,7%, con Nasdaq ciing “béc hoi” t6i 5%, danh dau tuan méat
diém té hai nhat clia ca ba chi sb ké tir gitra thang 9.
Loi suat trai phiéu ctia hau hét cac qubc gia chau Au da ting manh trong tuan nay. Mot
phién d4u gia trai phiéu ky han 10 nam cla B¢ da khdng dwoc lwong cau béng véi

murc phéat hanh.

Nhan dinh va binh luan: Van dé no coéng ciia Chau Au da lan toan khu vuc nay khién NBT rét lo 1dng. Trudéc
nhing dién bién tét ter kinh té My ciing khéng gilp duoc thi triromg tai chinh thé gidi cé tuén giao djch yén &.
Nhiéu nha hoach dinh chinh sach da thira nhdn Chau Au dang buéc vao thoi ky suy thoai sau khdng hodng va
nguy co’ sé con kéo dai cho thdy hé luy dén cac nén kinh té khac con Ién. Thé gidi sé tiép tuc bi dnh huéng tac
dong xau tir khang hodng ner cong cda Chau Au.

Il. THI TRUONG CHUPNG KHOAN
TONG HOP DIEN BIEN TRONG TUAN
San HOSE:

Két thic tuan giao dich véi 3 phién ting va 2 phién gidm, chi sé VNIndex chét tudn tai méc 383.35 diém, ting
3.73 diém (twong dwong 0.98%) so véi mbc 379.62 diém cla phién giao dich cudi tuan trwéc. Co téng sb
143,172,542 dvcp dwoc chuyén nhwong, gidm -32,527,308 dvcp (twong dwong 18.51%) so véi tuan trudc voi
tbng GTGD twong (rng dat 2,164.86 ty dong, giam 1,080.52 ty dong (twong dwong -33.29%).

Binh quan méi phién giao dich cta tuan nay, KLGD dat t&i 28,634,508 dvcp; twong (ng véi gia tri dat 432.97 ty
dong.

San HSX, théng ké co tbng sb 289 ma, trong d6 cé 83 ma tang, 184 ma gidm va 22 ma dirng gia.
Tuan giao dich viva qua, S& GDCK TPHCM (HoSE) c6 1 thanh vién niém yét mai.

San HNX:

Két thic tuan giao dich véi 2 phién ting va 3 phién gidm, chi sé HNXIndex chét tuan tai méc 61.15 diém, giam
1.03 diém (twong dwong -1.03) so véi mbc 62.18 diém cla phién giao dich cudi tuan trwéc. Co tong sb
104,103,243 dvcp dwoc chuyén nhwong, gidam 57,822,155 dvep (twong dwong 35.71%) so v&i tuan truwdc voi
tbng GTGD twong (rng dat 961.77 ty ddng, gidm 505.55 ty déng (twong dwong 34.45%).

Binh quan méi phién giao dich cta tuan nay, KLGD dat t&i 20,820,649 dvcp; twong (ng véi gia tri dat 192.35 ty
dong.
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San HNX, théng ké c6 tdng sb 393 m4, trong d6 c6 90 ma tang, 223 ma gidm va 80 ma dirng gia.

Tuan giao dich viva qua, S& GDCK Ha Néi (HNX) khong thanh vién niém yét méi.

NHAN PINH TH| TRUONG

Sau khi c6 3 tuan giam diém kha manh, VNIndex d& c6 tuan gidm diém nhe hon duéi sw hd tro cia cac cb phiéu
vén héa lon. Tuy chwa thdy sw hd tro tich cuc tir dong tién nhwng cé thé ky vong vao tudn téi sy 6n dinh cla thi
trudng sau ky hop qudc hdi dwoc danh gia la kha thanh céng. Nhirng dién bién x4u tr nén kinh t& da rd nét hon
khi qudc hoi d& mé xé nhitng khoé khdn vudng mac con tdn dong va cach giai quyét. Liéu ky vong tuan t&i thi
trworng sé chadm dit da gidm diém dé tao da 6n dinh tam Iy chung hay chwa van con 1a ddu chdm hai.

Tém lai, Tam ly thiéu tich cuyc van bao tram thj trirong, NBT vén con quéa bi quan véi tinh hinh kinh té hién tai.
Mé&c du vay, sw ky vong vé thj trirong trong dai han cé thé 14y lai niém tin cho gi¢i dau tw vao tudn t6i? Tuy vay,
NDT vé&n nén than trong truéc dién bién thj trirong va ngdi ngoai quan sét, chura véi va tham gia thj truomg.

PHAN TiCH KY THUAT

VNIndex dang giam da roi nhwng xu hwéng chinh chia dao van 1a giam diém.
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HNX-Index: Pa giam diém manh dang dwoc thu hep, HNX-Index c6 thé c6 héi phuc nhe.
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Tai VNIndex: Cac dau hiéu ky thuat tiép tuc xau di, dong tién lién tuc suy yéu la nhitng diém nhan chinh cta
phén tich ky thuat trong giai doan qua.

Dwéng nhw khdng c6 mét mée hd trer di manh nao dé gidp thi truong cé dot hdi phuc da dai giap 13y lai tam ly
bat an ctia NDT.

Tai HNX-Index: Kénh giam gia lién tuc kéo dai khién thi trwérng ngay cang khé khan hon trwéc nhivng dién bién
xau twr dong tién.

Ma&c du khoang cach gidm gia dang thu hep tré lai nhwng chwa da gitp thj trwong Iy lai niém tin va co hoi phuc
héi du chi ngan han van con kha xa voi.

Tém lai: Xu hwéng gigm diém tiép tuc la xu huéng chd dao. Dong tién yéu khién kha ndng héi phuc bén ving rét
kho xdy ra. Mac du da giam diém dang ching lai nhung xu hwéng phuc héi rat yéu. NBT tiép tuc than trong véi xu
hwdng hién tai.

Két luan va khuyén nghij dau tw:

Ky hop quéc héi vira qua duoc danh gia la kha céi mé va thanh cong. Chinh phd thé hién sw quyét liét trong viéc
thuc hién muc tiéu kiém ché lam phat va 6n dinh kinh té vi mé trong ndm 2012. Viéc tai c4u tric nén kinh té tiép
tuc duoc thuc hién nghiém tuc dudi swr gidm sat chat ché. Co héi phat trién kinh té vi mé viing chéc trong dai han
dang mé ra, nhung triréc mat sé con nhiéu khé khan. Ap luc tir cudc khdng hodng nor céng Chau Au ciing c6 thé
anh huwéng nhiéu téi sw phuc héi kinh té trong nuéc. Trong ngdn han, ching ta khé cé thé ky vong vao s phuc
héi ter thi triromg chimg khoan khi nén kinh té van con nhiéu khé khan.
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TONG HQP GIAO DICH TRONG TUAN

Khoi lwong
CTD 26,400 4,800 22.22 503,180 SGH 70,600 4,700 7.13 1,200
MSN 118,000 4,000 3.51 274,070 DNP 14,800 3,500 31 256,300
VPL 74,500 3,500 4.93 54,630 FLC 14,000 3,400 32.08 1,297,000
NBB 49,100 2,600 5.59 20,390 VC3 21,000 3,000 17 2,300
HOT 19,400 2,500 14.79 5,000 VCS 19,700 2,300 13.22 21,700

MHC 2,600 500 23.81 28,470 FLC 14,000 3,400 32.08 1,297,000
CTD 26,400 4,800 22.22 503,180 DNP 14,800 3,500 30.97 256,300
CMT 7,400 1,200 19.35 178,110 CT6 10,100 2,100 26.25 3,900
CLG 10,900 1,700 18.48 759,070 SDE 6,200 900 16.98 2,300
HOT 19,400 2,500 14.79 5,000 VC3 21,000 3,000 16.85 2,300

IMP 42000  (4800)  (10.26) 1,790 HGM 88000  (12000)  (12.00) 500
KSH 12,700  (3500)  (21.60) 10,840 SQC 84000  (7,500) (8.20) 1,000
MKP 58500  (3,000) (4.88) 16,090 VHL 21800  (5300)  (19.56) 13,600
KSB 42,700  (2,200) (4.90) 10 YBC 17000  (4200)  (19.81) 8,900
LCM 30500  (2,000) (6.15) 119,240 VC2 16000 (4,100.00)  (20.60) 1,800

+/- Gia (d) +/- Gia

VKP 700 (200)  (22.22) 244,170 NIS 5400  (2000)  (27.03) 7,000
KSH 12,700  (3500)  (21.60) 10,840 HHL 2,900 (800)  (22.22) 39,100
VES 1,800 (400)  (18.18) 114,190 THV 3600  (1,000) (21.74) 2,642,600
PTC 6500  (1,300)  (16.67) 1472560 SME 1,900 (500)  (20.83) 305400
GTA 6400  (1,200)  (15.79) 47,430 KTT 2,400 (600)  (20.69) 7,900

STB 14,600 (200) (1.35) 11,468,400 VND 9,800 200 2.08 11,177,700
MBB 12,300 300 3 4,061,750 KLS 9,800 100 1.03 9,709,200
0GC 8,200 (500) (5.75) 3,173,130 PVX 8,500 (600) (6.59) 9,194,400
HVG 20,300 200 1 2871740 SHN 7,600 (700) (8.43) 3,267,600

HQC 6,500 (400) (6) 2,755,230 VCG 9,800 (400) (3.92) 3225500
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KHUYEN NGHI SIF DUNG

Tt ca nhirng théng tin néu trong bao cao nghién ciru nay da dwoc tién hanh thu thap va xem xét can trong;
tuy nhién Céng ty Cé phan Dai Dwong (OCS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac
cta nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo

nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cta OCS.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nadm gid
chirng khoan. Nguwoi doc chi nén st dung bao céao nghién ctu nay nhw 1a mét ngudn théng tin tham khao khi
nghién ctru dau tw.

OCS c¢6 thé c6 nhirng hoat déng hop tac kinh doanh véi cac dbi twong dwoc dé cap dén trong béo céo
nghién ctu nay. Nguwdi doc can lwu y rang OCS c¢6 thé cé nhivng xung dét lgi ich dbi véi cac nha dau tw khi

thwc hién bao cdo nghién ctru phéan tich nay.

PHONG PHAN TICH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Dai Dwong

Hoi s&: 04 Lang Ha - Ba Dinh - Ha Néi. Chi nhanh HCM: Téng M, Toa nha Central Park

Dién thoai: (844) 37726699 117 Nguyén Du — Quan 1- TP.HCM.
Fax: (844) 37726762 Dién thoai: (848) 62906296 Fax: (848) 62906399
Thwc hién bao cao Chiu trach nhiém noéi dung

Nguyén Thanh Bac bacnt@ocs.com.vn Tran Anh Thang thangta@ocs.com.vn



