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“Ngwéng ho tro ky thuat bi pha, thi trwéng kha nang roi sau”

l. THONG KE GIAO DICH TUAN
I.THONG TIN VI MO NOI BAT

1. Thong tin vi mé trong nwéc: Gan nhw thj trudng tiép tuc khdng dén nhan mot
théng tin hd tro' tich cwe nao. Ludng tién tiép tuc bi that chat khi Chinh phd va NHNN
tiép tuc theo dudi muc tiéu that chat kinh té kiém ché lam phat, tai ciu tric nén kinh té.
Viéc tai cAu tric nén kinh t& van dang la van dé chu dao trong thoi gian qua véi viéc tai
cAu tric hé théng Ngan hang va céac tap doan kinh té 1&n nhw Dau khi, Vién théng va
Dién. Chinh vi vay, khad nang thj trwéng chirng khoan van con tiép tuc bj rat tién trong

dai han ma chwa c6 co hdi phuc hdi.

2. Thong tin vi mé thé gi@i: Tuan qua thi trwong thé gidi dén nhan théng tin
kinh té tich cuc t thi trwdng My nhwng nhitng @m anh vé cudc khing hodng no' cong
tai Chau Au van 1a diém nhan trong tuan. Nhitng khé khan chdng chét tiép néi trong bbi
canh kinh té thé gidi tri tré thi tinh hinh khang hodng no céng Chau Au cang lam tinh
hinh kinh t& t6i t& hon véi viéc Tay Ban Nha tiép tuc roi vao nguy co v& ng nhu Y va
Hi Lap. Cang thang leo thang khién kinh té thé gi¢i khé long vuwot qua trong thoi gian
ngan va nguy co suy thoai con tiép tuc kéo dai hon niva.

.  THI TRWONG CHU’NG KHOAN

1. Binh luan thi trweong: Dwéi anh hwéng cla thi trwdng thé gisi cing nhivng ton tai
clia nén kinh té trong nwéc. Thi trwong chirng khoan dang d6i mat véi nhirng khé
khan nhéat ké tir khi thi trwerng chirng khoan Viét Nam ra doi. Truwéc ap lwe tam ly x4u

do, sw than trong ludn dat Ién hang dau.

2. Phan tich ky thuat: Xu hwéng chung cla thi trwdng 1a xau, moi nguwéng kj thuat
da bi bé gay. NDT Ién hét strc than trong khi thi trwdng c6 nguy co' giam manh va sau
hon niva. VNIndex c6 thé huwdng t¢i méc hd trg 350 diém con HNX-Index co thé

hwéng téi mbe 56 diém.

3. Két luan va khuyén nghi dau tw: Céc thong tin kinh té vi mé va vi mé trong nuwéc
déu khong hd tro thi trwérng, dong tién lién tuc bi rat ra. Cung véi sw anh huéng tir
kinh té thé gi¢i d&c biét tinh hinh khiing hoang no' cong ctia Chau Au dang ngay cang
lan réng thi khd nang dién bién tm ly x4u con tiép tuc kéo dai. Ludng tién trong va
ngoai nwéc déu han ché sé khién thi truong chirng khoan gap rat nhiéu khé khan.

NDT nén dirng ngoai thi trwerng va dat mare canh bao dau tw than trong 1én cao nhét.
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l. THONG TIN Vi MO NOI BAT

1. Thdng tin vi mé trong nwéc

Tin trong tuan

Noi dung

Tai co’ cau ngan hang: No
Xau, trong tam dau tién?

M6t sé y kién cho rang, tai co cau ngan hang la “dep ngan hang nhé” hoic
“s4p nhap ngan hang yéu dé tang chat lwong hoat dong”. Nhwng theo Uy
ban Giam sat tai chinh Quéc gia, dé 1a sw nham |an rat |&n.

Ong Lé Xuan Nghia, Phé cha tich Uy ban Giam sét tai chinh Quéc gia cho rang,
trong tAm dau tién la x& ly toan bd ng x4u dé lam sach bang can déi tai san cla
c4c ngan hang thwong mai. Va, dé tai co cdu hé théng ngan hang thanh cong, can
di tlr xt ly no x4u, cai tb td chire, hoat ddng dén nang cao hiéu qua hé thdng giam
sat.

Theo dng, hién nay, con s6 no x4u ma Ngan hang Nha nuwéc dwa ra khoang 75
nghin ty ddng, chwa ké& sb no ctia mét tap doan Ién gay am 1 thdi gian qua, nhung
néu hach toan day du thi con sb nay phai trén 100 nghin ty ddng.

SCIC tap trung vao cbéng
tac ban vén

SCIC sé day manh thoai vén tai cAc DN hoat dong trong nganh Nha nwéc
khéng can nam gi hodc chi phéi vén. Phwon thirc thodi vén chu yéu la
théng qua dau gia cong khai.

Trong cudc gap véi cac CTCK méi day, 6ng Lai Van Pao, Téng giam déc Téng
cong ty DAu tw - Kinh doanh vén nha nuwéc (SCIC) cho biét, trong nhirtng nam téi,
hoat dong ban vén tiép tuc I& nhiém vu trong tdm ctia SCIC nhdm nhanh chong tai
co cAu vén nha nuwac tai cac DN theo hudng giam vén nha nwéce tai DN hoat dong
trong nhi*ng nganh Nha nuwéc khéng can ndm gil ho&c chi phéi vén.

9 thang dau nam, SCIC d& ban vén nha nuwéc tai 75 DN (trong do, ban hét vén nha
nwéc tai 71 DN), thu dwoc 568 ty ddng trén gia tri sé sach phan vén nha nuwéc la
298 ty déng. Trung binh, gia ban dat 1,9 1an so véi gia tri s6 sach. Doanh thu ban
vdn ghi nhan la 270 ty ddng.

SCIC chi trwong da dang héa cac phwong thirc ban vén, trong d6 chd yéu tap
trung & phwong thirc ban vén théng qua déu gia cong khai trén co s& st dung két
qua dinh gia cla cac tb chirc tw van doc 1ap. Hién nay, SCIC dang tap trung strc dé
ra soat va trinh co' quan c6 thAm quyén bd sung, stra dbi cac co ché, chinh sach
hién hanh dé kip thdi thao g& cac khé khan, vieéng mac vé mat co ché, chinh séach.

B6n nhém tin dung bat
dong san “thoat” ré phi
san xuéat

Ngan hang Nha nwéc vira mé co ché cho cac t6 chirc tin dung loai trir bén
nhém nhu cau vay vén thudc linh vwc bat déng san khéi ty trong tin dung phi
san xuét.

Ngay 14/11, Ngan hang Nha nwéc ban hanh van ban sé 8844/NHNN-CSTT yéu ciu
c4c t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai thwe hién mét sé dinh
hwéng, quy dinh méi vé tin dung hai thang cudi nam.

Theo d6, cac td chirc tin dung phai dap ¢ng vén tin dung cho nén kinh té véi mac
|4i suat hop ly trén co s& kha nang huy déng vén cla té chire tin dung, phi hop voi
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quy dinh cta phap luat, chi dao cta Chinh pha tai Nghi quyét s6 11/NQ-CP ngay
24/2/2011 vé nhirng gidi phap chd yéu tap trung kiém ché lam phat, 6n dinh kinh té
vi md, bao dam an sinh x& hoi va yéu cau cta Ngan hang Nha nuwéc tai Chi thi s6
01/CT-NHNN ngay 1/3/2011.

Ngén hang, Tap doan vao
"tam ngam" chéat van

“Kinh doanh xang dau cta Petrolimex thwc chéat |4 16 hay |ai. Néu l4i, tai sao
nhiéu ndm nha nwéc phai bu 16. Néu 16, tai sao vira roi Petrolimex lai béo céo
1&i?"...

“Kinh doanh xang dau cua Petrolimex thyc chét 1a 16 hay |&i. Néu l4i, tai sao nhiéu
nam nha nwéc phai bu 16. Néu 16, tai sao vira rdi Petrolimex lai bao céo l4i?”, “C6 sy
buéng Idng, quan liéu trong quan ly ngan hang thwong mai dé xay ra nhiéu vu viéc
nghiém trong?”...

Trén day la mot sbé trong sb 13 chét van giri dén Théng déc NHNN Nguyén Van Binh
va Bo trudng Cong thwong Vi Huy Hoang vé nhirng van dé rat néng mang tinh thei
sy trong Iinh vyc quan ly ctia minh.

Théng déc NHNN Nguyén Van Binh nhan nhiéu cau héi xoay quanh nhirng biéu hién
tiéu cwe cla hé théng ngan hang hién nay.

Dai bidu Ha Sy DBdng (Quang Tri) cho rang, hé théng ngan hang thwong mai tai Viét
Nam hién qué nhiéu so véi cac nwéc trong khu vire. Cac ngan hang hoat dong chua
lanh manh, chay dua lai suét, 1am cho thi trwong vén anh huéng rat Ién. Doanh
nghiép rat kho khan trong viéc tiép can nguén vén vay dé én dinh va phat trién san
xuat.

Tha twéng cho phép méi
dwoc xwng "tap doan™

Doanh nghiép (DN) dwec dat tén c6 chir “tap doan” nhwng phai c6 véon diéu 1é
trén 1.000 ti dong va s& hivu trén 50% von diéu 1é cua it nhat nam cong ty khac.

Déc biét, cAc doanh nghiép muén duoc dat tén nhw vay phai dwoc Tha twéng Chinh
pht cho phép. Pay la quy dinh méi ma B KH&DT vira cong bd ngay 15-11, trong dw
thao quyét dinh cta Tha twéng Chinh pha vé tiéu chi d&t tén Tap doan, Téng cong ty.

Ciing theo dy thdo nay, DN dwoc dat tén cé chi “Téng cong ty” néu cé von diéu I&
trén 500 ti ddng va gop vén & it nhat ba cong ty khac véi ti 1é vén gép trén 50%, khdng
can Tha twéng cho phép.

DN c6 thé dat tén theo cach théng thwong, vi du Céng ty Cé phan Tap doan ABCD
nhwng du thdo nay ciing cho phép dét tén “ngwoc”, vi du Tap doan ABCD cong ty cb
phan.

Khoan 16 hon 10 nghin ty
cua EVN sé hach toan vao
gia ban dién thoi gian téi

Thi trwéng Boé Cong thwong Hoang Quéc Vwong néi: “L6 nay sé hach toan vao
gia ban dién thei gian téi chir hach toan vao dau vi EVN chi san xuéat kinh
doanh dién chw khéng lam gi khac”.

B6 Cong thwong 1an dau cong bb gia thanh san xuét kinh doanh dién ndm 2010 cua
Tap doan Dién luc (EVN) theo yéu cau cta Chinh phi. Két qua cho thay ndm 2010,
EVN 16 10.162 ti ddng, chwa tinh dén 16, 13i tai cac cong ty cb phan dién ma EVN gop
vén. Tuy nhién, khoan 16 nay sé dwoc tinh vao gia ban dién cho khach hang trong thei
gian t&i.
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Nhan dinh va binh luan: Gan nhuw thj truong tiép tuc khéng dén nhadn mét théng tin hé tro tich cuc nao. Ludng tién
tiép tuc bi that chat khi Chinh phd va NHNN tiép tuc theo dudi muc tiéu that chét kinh té kiém ché lam phat, tai cu tric
nén kinh té. Viéc tai cu truc nén kinh té van dang la vén dé chd dao trong thoi gian qua véi viée tai cau tric hé thong
Ngan hang va cac tdp doan kinh té I6n nhw D&u khi, Vién théng va Pién. Chinh Vi vay, kha néng thj truong ching
khoan van con tiép tuc bi rut tién trong dai han ma chua cé co héi phuc hoi,

2. Théng tin vi mé thé gi&i

Tin trong tuan

Noi dung

Dau thd c6 tudn giam dau
tién trong 7 tuan

DPoéng ctra phién cudi tuan, gia dau thé giao thang 12 trén san Nymex New York
giam 1,41 USD, twong dwong 1,4%, xudng 97,41 USD/thung. Trong tuan, gia dau
giam 1,58 USD, twong dwong 1,6% - ghi nhan tuan giam dau tién trong 7 tuan.
Hop dong thang 12 dao han ngay hém nay. Gia dau thé giao thang 1 giam 1,26
USD, xuéng 97,67 USD/thung.

Trén san ICE London, gia dau Brent giao thang 1 gidm 66 cents, twong dwong 0,6%,
xubng 107,56 USD/thung. B6 Nang lwong My bao céo trong tuan két thac hom 11/11,
tén kho dau tai Cushing - diém giao hang dau thd My cho cac hop ddng giao dich tai
New York da tang 2,9%, lén 32 triéu thung. B&o céo ciling cho biét dw trir cling ting
6,3% ké tir khi xubng murc thdp nhét hon 6 thang la 30,1 triéu thung. DAu phién, gia
dau trén 2 san di Ién nhe cac thdng tin kha quan tir My va ké hoach mua tréi phiéu cta
Ngan hang trung wong chau Au ECB.

Dién bién gia dau thé tai New York tuan qua (Nguén: FT)
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Moody's: Trung Quéc va
khang hoang ng chau Au
khéng anh hwéng dén xép
hang tin nhiém Péng A

Chuyén vién phan tich cap cao Thomas Byrne ctia Moody’s cho biét cac nén kinh
té Dong A cé thé day Iui dwoc tac dong cua cudc khing hoang no Eurozone
trong khi Trung Quéc sé dan giam dwec ne cia cac chinh quyén dia phwong.

Ong nhan dinh véi Reuters: “Ching tdi dy bao réng nhin chung cac nén kinh té Bong
A sé linh hoat béng hodc hon so véi nhirng gi ching ta da ching kién trong ndm 2008.
Sé khdng c6 chuyén ha bac tin nhiém khu vyc nay”.

Ong Byrne cho biét cac ngan hang chau Au da bat dau cét gidm cho vay dbi véi cac
khéach hang chau A va thi trudng méi ndi nén ngudn thanh khoan bang déng USD bj
that chat. Tuy nhién, hién nay chau A da chuan bj tbt hon d& dwong dau véi sy rit lui
ctia dong vén.

Nhan dinh vé cac diéu kién hién tai, dng Byrne cho biét: “Day khong phai la sy hoang
loan hoan toan nhw sau vu sup d6 ctia Lehman va sw can kiét ctia nguén tin dung”.

Ong cho biét: “Hau hét cac nén kinh té chau A déu cé bién phap dé bao vé. Chéng han
nhw hién nay Han Quéc it bj tac dong hon nhd sw gia tdng manh cta kho dw tri¥ ngoai
héi va viéc cét giam suw phu thudc cta hé théng ngan hang vao ngudn vén trén thj
trwdng.

DPuoc biét, ngan hang ctia hau hét cac qubc gia chau A déu tai trg' cho cac khoan vay
bang tién gri ctia khach hang. Han Quéc va Australia 1a hai ngoai 1 vi ngan hang cla
hai quéc gia nay phu thudc vao céc thi trwdng tai chinh dé tai trg' phan nao cho hoat
dong cho vay.

Kinh té Nhat lai d6i mat voi
twong lai am dam

Du trong quy 3, kinh té Nhat Ban da khé&i sac tré lai sau tham hoa dong dat va
séng than, nhwng gi¢i phan tich dw bao nwéc nay sé tiép tuc phai déi mat voi
twong lai am dam do tinh hinh kinh té thé giéi bat 6n. Cac cong ty tai Nhat Ban
van té ra bi quan vé trién vong kinh té.

Trong quy 3, GDP cla Nhat Ban da ting 1,5% so v&i quy 2. Kim ngach xuét khau rong
da déng gop 0,4% vao tang trwdng GDP cla Nhat, day la dau hiéu tich cwc dau tién
trong vong 5 quy tr& lai day, nhdr vao nhirng nd lwe cha cac cong ty trong viéc nhanh
chéng dwa cac nha may va day chuyén san xuét hoat dong tré lai sau tham hoa dong
dét va song than héi thang 3. Tiéu dung tw nhan ciing chiém khoang 60% GDP, tang
1% so v&i mirc duw bao trwdc do.

Tuy nhién, cac nha hoach dinh chinh sach clia nwéc nay té ra lo ngai vé viéc déng Yén
lién tuc tang gia do nhu cau tich tri va do nhirng hoai nghi vé kha nang chau Au c6 thé
vuot qua khing hodng no cong. Va diéu nay kim ham tang trwdng xuét khau ciing nhw
gay tac dong dén nén kinh t& Nhat Ban néi chung.

Mot sb nha kinh t& dw doan réng kinh t& Nhat sé lai sut gidm trong quy 4 ndm nay bi |
lut kéo dai tai Thai Lan va tang trwdng chirng lai tai cac nén kinh t& méi néi.

“Tang trwdng quy 4 cla Nhat sé gidm di do tac dong tiéu cwc cla Id Iyt tai Thai Lan”,
ong Yasuo Yamamoto, nha kinh t& cép cao thuéc Vién Nghién ctru Mizuho tai Tokyo
nhan dinh, “Xa hon nira, chi tiéu cdng sé con tang cao khi Nhat ddy manh cong cudc tai
thiét dat nwéc sau tham hoa dong dat séng than hdi thang 3. Bén canh do, tang trwéng
kinh té ctia Nhat sé khong dwoc lgi tlr nhu cau hang héa dich vu cla cac nuwéc, do anh
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hwéng cta khing hodng no chau Au”.

Trién vong phuc hdi clia nwéc nay dang dirng trudc nhiéu nguy co bat chép viéc chinh
pha Nhat ra strc kiém ché strc ting ctia ddng Yén. Nhat Ban da ban ra lwong Yén ky
luc v&i gid tri gan 7.700 ty Yén (100 ty USD). Thang trwéc Ngan hang Trung wong Nhat
cling da phai ndi 16ng chinh sach tién t&, nhung cé vé nhw dong thai nay chi co tac
déng trong ngén han.

Du ké hoach bd sung ngan sach 12.100 ty Yén (157 ty USD) dé tai thiét dat nwéc da
phan nao phuc hdi niém tin trén thj trwéng, nhwng sb liéu kinh té cong tuan trudc cho
thay cac cong ty tai Nhat Ban van té ra bi quan vé trién vong kinh té.

Theo CNBC

EIU: Sy mat can bang cua
kinh té toan cau sé con
kéo dai

Theo EIU, chirng nao sw mat can bang kinh té toan cau con chwa dwec giai quyét
mét cach trat tw thi khdng hoang tai chinh tiép theo khdng thé tranh khéi.
B6 phan phan tich va tw van kinh t& (EIU) thudc tap chi Economist nhan dinh rang du
sw mat can bang cla nén kinh té toan cau & géc d6 nao d6 dang giam mét cach tw
nhién, thi sy thay d6i vé cu tric sé lau dai va chirng nao sy mat can bang nay chua
dwoc gidi quyét mot cach trat tw thi khdng thé tranh khdi nhirng cudc khing hoang tai
chinh tiép theo.

Dbi v&i cac nén kinh té phwong Tay dang phai vat 16n d& phuc hdi sau cudc khing
hoang kinh té-tai chinh gan day, cac nha lanh dao chinh tri néi nhiéu vé viéc chuyén déi
nén kinh t& cGa minh t&r céc dich vu tai chinh sang cac ngudn thu nhap thwc té hon.
San xuét, hoat dong trwéc day duoc coi la it phirc tap nén tbt nhat |a dé cho cac nén
kinh té m&i néi, gi* dwoc coi la cach an toan va danh gia.

Nhin chung cac nwéc tham hut tai khoadn vang lai nhw My va Anh dang tim cach can
bang, chuyén ti tiéu dung noi dia sang tang trudng dwa trén xuét khdu va céc cong ty
cling dang tim kiém co hoi phat trién & cac nén kinh té¢ méi ndi khi nhu cau néi dia suy
giam.

Trong khi d6, cac nén kinh té méi ndi ciing can nhap khau, day manh tiéu dung va giam
tiét kiém. Hé thdng tai chinh & cac nwéc dang phat trién ciing can dwoc cai thién dé tao
thuan lgi hon cho ngudi tiéu dung. T4t c& nhirng diéu nay déu tién dén muc tiéu giam
b&t sw mét can bang kinh té toan cau.

Tuy nhién, c6 nhiéu yéu t6 khién sw mat can bang con ton tai. Theo gi¢i phan tich,
chua c6 d4u hiéu rd rang cho thay sy tai can bang toan cau da bt dau dbi véi hai nén
kinh té mét can b&ng nhat thé gi¢i la Trung Québc va My. Trung Quéc van dwa chd yéu
trén dau tw nodi dia, dan téi sw khong én dinh trén con dwdng phéat trién.
Trong khi d6, nén kinh té My du hwéng dén xuét khau nhiéu hon nhwng van cha yéu
phu thudc vao tiéu dung ndi dia. Bén canh d6, mét sb han ché trong thi trwdng tin dung
va mang lwéi phic loi xa hodi & cac nén kinh t& mai néi da gop phan lam gidm dong luc
phét trién cia nén kinh té toan cau. Cudc khing hodng no cong tiép tuc lan réng tai
chau Au ciing la yéu t6 co ban can tré nd luc can bang nén kinh té thé gioi.

Céc chuyén gia dw doan phai mét nhiéu thap ky niva kinh té thé gi¢i méi c6 thé dat
dwoc tién trinh tai can bang trén co s& nd lwc tot bac clia cd cac nwdc phat trién va
dang phat trién.
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Moody's phan bac ké
hoach that chat quy dinh
dbi v&i cac hang tin nhiém
cua EU

Ké hoach 4p dung cac quy dinh nghiém khac hon déi vé&i cac hang xép hang tin
nhiém cta Lién minh chau Au (EU) la rat nguy hiém vi diéu nay sé han ché chat
lweng ciing nhw tinh doc 1ap caa qué trinh xép hang.

D6 1a tra 1&i phéng van ctia 6ng Michel Madelain, Chu tich kiém Giam déc diéu hanh
clia Moody'’s trén t& Le Figaro.

Ong cho réng ké hoach trén thé hién sy &m anh nhdm théach thic chinh qua trinh xép
hang tin nhiém va d 16i cho cac co' quan xép hang tin nhiém gay cudc khing hodng no
chau Au.

Ong cho biét thém: “Cac dé xuét trén khong thé virc day niém tin ctia nha dau tw ciing
nhw khong thé tao diéu kién dé cac doanh nghiép va cac quéc gia chau Au dé dang tiép
can cac thj treong tin dung”.

HOm 15/11, EU c6ng bd mét s6 ké hoach nhdm chén chinh hoat ddng clia cac co quan
xép hang tin nhiém du EU ho&n céng bb quyét dinh tam thdi ngirng xép hang mét sé
chi tiéu tin nhiém quéc gia.

Cha tich Uy ban Dich vu Tai chinh EU, Michel Barnier, cho biét dy thdo luat sé l1am gia
tang sy canh tranh trong linh vc xép hang tin nhiém do Moody’s, Standard & Poor's
va Fitch théng linh. 3 t& chirc nay canh béo cac quy dinh méi c6 thé khién nha dau tw
c6 it sw lwa chon hon.

Nhiéu nha lam chinh sach EU muén ap dung cac quy dinh nghiém ngat hon déi véi linh
vre nay khi cho réng viéc ha xép hang tin nhiém clGa Hy Lap vao ndm ngoai day loi
Suét trai phiéu Chinh pha téng vot va khién nwéc nay phai nhan géi giai ciru thir nhét.

Tay Ban Nha sé& ndéi got
Italia va Hy Lap

V@i tinh hinh that nghiép tang cao, tham hut ngan sach Tay Ban Nha dwoc dw
b&o sé con cao hon ca muc tiéu tang trwéng GDP 6% trong nam 2011.

Trong tuan nay, tam diém cha y cda thj treéng chuyén sang Tay Ban Nha khi lgi suét
trai phiéu chinh pha Tay Ban Nha ting vot va chinh phti méi sdp dwoc thanh 1ap.

Megan Greene, chuyén gia phan tich cao cap tai Roubini Global Economics, nhan xét:
“Trén nhiéu phuong dién, van dé tai Tay Ban Nha dang lo hon so véi ltalia.”

Sw di xubng cltia Tay Ban Nha - nén kinh té 1&n thir 4 chau Au duwéng nhu it dwoc chi
y b&i n6 xay ra dung luc dw luan dang tap trung vao ltalia va Hy Lap. Tuy nhién hién
gi®, thi trwdng lai dang hét strc lo I&ng vé linh viee ngan hang, khing hoang no cong,
that nghiép tang cao, tang trwdng GDP kém va nhiéu bat &n x& hoi c6 thé xay ra &
nwoc nay.

DPang Nhan dan trung hiru do 6ng Mariano Rajoy lanh dao dwoc du bao sé chién thang
trong cudc tdng tuyén clr vao tudn sau, Dang Cong nhan xa hoi Tay Ban Nha (PSOE)
nhiéu kha n&ng sé that bai.

Kha n&ng Tay Ban Nha cé dwgc mét chinh pha dd manh dé thuc thi cac thay déi, trén
ly thuyét, sé gitp trdn an tam ly thi trung. M&c du vay trén thyc té, loi suét trai phiéu
chinh phi Tay Ban Nha théi han 10 nam d& dat mirc cao nhét trong 1 ndm, 6,38% vao
tuan nay.

Thi trwérng dang rat lo I&ng vé kha nang tham hut ngan sach ctia Tay Ban Nha sé& cao
hon mirc muc tiéu 6% GDP nam 2011. M(c tham hut ngan sach cho phép cda Lién
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minh chau Au & muc 3% con thAm hut ngan sach Tay Ban Nha nam 2010 da én t&i
9,2%.

Ong Alistair Newton, chuyén gia phan tich chinh tri cao cép tai Nomura néi rdng Dang
Nhan dan trung hiru hién dang hoan toan ddng thuan véi quan diém cla Quy tién té
quéc té (IMF), chinh pht Birc va Ngan hang Trung wong chau Au vé viéc dwa tham hut
ngan sach vé muc hop ly.

Tuy nhién viéc gidm tham hut ngan sach sé 1a mét nhiém vu rat khé khan va lau dai ddi
véi Tay Ban Nha, nhat |a khi ty 1& that nghiép trong nhém nguwoi tré tudi nwéc nay hién
lén t&i 50%. Céc chuyén gia cho rang mic lwong gianh cho ngwdi lao dong tai Tay Ban
Nha can giam khoang 11% trong 5 nam t&i dé& nén kinh té c6 thé khoi phuc duoc kha
nang canh tranh.

Kinh té My sé& dat mdc
ting trwéng cao vao cubi
nam 2011

Kinh té My c6 thé két thic nam 2011 véi tdéc doé tang trwéng nhanh nhét trong 18
thang khi gi¢i phan tich nang dw bao tang trwong quy 4/2011 caa My chi vai
thang sau khi sw suy giam lam ting néi lo ngai cia nha dau tuw.

Céc chuyén gia kinh té tai JPMorgan da nang dy bao GDP ctia M§ Ién 3% trong quy
cubi nam 2011 thay vi du béo trwdc la 2.5%. Cac cb van kinh t& vi mé cda St. Louis
cling diéu chinh dw bao tang trwdng 1én 3.2% tlr mirc 2.9% dwa ra hdi diu thang 11.
Trong khi d6, Morgan Stanley ciing chinh stra wéc tinh cia minh t&r 3% Ién 3.5%.

“Céc dir liéu tiéu dung, chi tiéu doanh nghiép va dau tw hién hiru méi nhat déu chi ra
rang tang trwéng cia My trong quy 4 sé 1én dén 3.3%- John Herrmann, chién lwvgc gia
vé thu nhap cb dinh & State Street Global Markets, thanh phé Boston cho hay.

Herrmann, ngudi dy doan chinh xac thir hai sé liéu GDP ctia My theo xép hang cla
Bloomberg, da dwa ra dw bao tang trwdng quy 4 1a 2.4% vao dau thang nay. Kinh t& My
da tang trwéng véi tbe d6 hang ndm 2.5% trong quy 3.

Joseph LaVorgna, trwéng bd phan kinh t& ctia Deutsche Bank Securities & New York,
cho biét dng s& khdng ngac nhién néu kinh t& My dat murc ting trwdng 4% trong quy 4,
du mire dy bao hién nay cltia dng chi & 3%.

Sw phuc hdi ctia nén kinh té da gitp thi trwerng cb phiéu My tang gia tré lai. LaVorgna
dyw doan chi sé Standard & Poor’s 500 Index c6 thé vuot mirc 1,300 diém vao cubi nam
nay. Chi s6 nay hém qua déng ctra & mic 1,216.13 diém.

Phé Wall tuan 21-25/11:

'Nong'
béi chi

chuyén no cbng,

Cac nha hoach dinh chinh ca & My 1an chau Au déu ban rén véi nhikng cudc thao
luan quan trong vé ner cong va tham hut ngan séach.

Sw cha y clia cac nha dau tw & Phd Wall trong tuan tdi sé “trong tranh” gitra hai be Dai
Tay Dwong, khi ma cac nha hoach dinh chinh c& & My 1an chau Au déu ban ron véi
nhirng cudc thdo luan quan trong vé no cong va tham hut ngan sach.

Ngay tht Tw tudn t&i, 23/11, 1a han chét d& moét siéu Gy ban trong Quéc hdi My hoan tat
mot thda thuan cét gidm 1,2 nghin ty USD trong thdm hut ngan sach. Néu théa thuan
nay khong dat dwoc dé dem ra bd phiéu thong qua sau d6, Washington mét 1an niva sé
ddi mat véi nguy co bi ha diém tin nhiém. Gi¢i quan séat lo ngai siéu Gy ban nay khéng
c6 du kha nang dé hoa gidi nhirng mau thuan gitra hai dang Dan chi va Céng hoa
xung quanh van dé bai chi.
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Ngan hang Goldman Sachs nhan dinh, chi s6 S&P 500 cua thi trwdng chirng khoan My
c6 thé giam 10% diém sb néu moét thda thuan cét gidm ngan sach khong dwoc dua ra
trwéc han chét.

Trong khi d6, tai chau Au, cudc tranh céi ndy Itra van dang tiép dién gitra cac nha lanh
dao khdi Eurozone vé viéc cé nén d& Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) tham gia
giai quyét khing hoang bang cach in tién. Thi twéng Blrc Angela Merkel |a ngudi phan
ddi manh nhét y twdng nay, bat chép lgi suét trai phiéu ctia nhivng mat xich yéu nhw
ltaly, Hy Lap, Tay Ban Nha lién tuc tdng manh trong tuan qua.

Tuan téi cling 1a mét tuan c6 nhiéu théng ké kinh t& My quan trong dwoc cong bb. Gisi
dau tw dang tim kiém thém nhirng tin hiéu cho thay sw khéi s&c cta nén kinh té Ion
nhat thé gi¢i. Gan day, nhiéu nha dy bao da nang mic ting trwdng ky vong dbi véi
GDP My trong quy 4 |&én murc tr 3% tré 18n. Nhibng con sb thu hit nhiéu sy cha y tuan
t&i bao gébm dir liéu vé that nghiép, dat mua hang héa lau bén, thu nhap cé nhan, chi
tiéu dung...

Vao ngay thir Ba, thi trwdng con quan tam téi bién ban cudc hop gan day nhét ctia Cuc
Duw tri» Lién bang My (FED). V&n ban nay la noi d& cac nha dau tw xac dinh thém vé
kha nang FED c6 hay khong tung thém bién phap né&i 1dng chinh sach trong thoi gian
toi.

Tuan qua ching kién sw sut gidm manh vé gia ctia hang loat tai san dau tw do nhirng
méi lo lién quan t&i chau Au. Chi s6 Dow Jones ha 2,9%, trong khi S&P 500 danh méat
3,8% va Nasdaq truwot 4%. Gia khi dét tw nhién gidm 7%, gia bac ciling gidm 6,5%.
Doéng Euro giam gia 1,7% so véi ddng USD, chét tudn & mirc 1,35 USD/Euro.

Nhan dinh va binh luan: Tuén qua thj trirong thé giéi dén nhéan thong tin kinh té tich cuc ter thi trromg My nhung
nhing 4m &nh vé cudc khdng hodng ng cong tai Chau Au vén la diém nhén trong tudn. Nhitng khé khan chéng chét
tiép ndi trong béi canh kinh té thé gidi tri tré thi tinh hinh khidng hodng ng cong Chau Au cang lam tinh hinh kinh té
téi té hon véi viéc Tay Ban Nha tiép tuc roi vao nguy co vé ng nhwr Y va Hi Lap. Céng thdng leo thang khién kinh té
thé gidi kho long vurot qua trong thoi gian ngdn va nguy co suy thoai con tiép tuc kéo dai hon nira.
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Il. THI TRUONG CHUPNG KHOAN
TONG HOP DIEN BIEN TRONG TUAN
San HOSE:

Két thic tuan giao dich véi 1 phién tang va 4 phién giam, chi s6 VNIndex chét tuan tai méc 379.62 diém, gidm 16.68
diém (twong dwong 4.21%) so véi mébc 396.30 diém clia phién giao dich cudi tuan trwde. C6 tdng sé 175,699,850 dvcp
dwoc chuyén nhwong, tdng 23,944,367 dvcp (twong dwong 15.78%) so v&i tudn trwde véi tbng GTGD twong (ng dat
3,245.38 ty ddng, tang 530.57 ty ddng (twong dwong 19.54%).

Binh quan méi phién giao dich cla tuan nay, KLGD dat t¢i 35,139,970 dvcp; twong (ng véi gia tri dat 649.08 ty déng.
San HSX, théng ké c6 tbng sb 289 m4, trong d6 c6 83 ma tang, 184 ma gidm va 22 ma dirng gia.

Tuan giao dich vira qua, S& GDCK TPHCM (HoSE) khéng c6 thanh vién niém yét méi.

San HNX:

Két thac tuan giao dich v&i 2 phién ting va 3 phién giam, chi s6 HNXIndex chét tuan tai mbc 62.18 diém, gidm 1.42
diém (twong dwong -1.42) so véi mbc 63.60 diém cua phién giao dich cubi tuan truéc. C6 téng sb 161,925,398 dvcp
dwoc chuyén nhwong, tdng 35,126,508 dvcp (twong dwong 27.70%) so v&i tudn trwde véi tdng GTGD twong (ng dat
1,467.32 ty dbng, tdng 204.09 ty déng (twong dwong 16.16%).

Binh quan méi phién giao dich cla tuan nay, KLGD dat t¢i 32,385,080 dvcp; twong (ng véi gia tri dat 293.46 ty déng.
San HNX, théng ké c6 téng sb 393 ma, trong d6 cé 77 ma ting, 235 ma giam va 81 ma ding gia.

Tuan giao dich vira qua, S& GDCK Ha Néi (HNX) khéng thanh vién niém yét méi.

NHAN PINH THI TRUONG

Thi trwdrng tiép tuc am dam va gidm diém trwéc ap lwe ban tang lén. NDT chan nan véi xu huéng hién tai, dong tién
van tiép tuc rat ra khién thi trwéng ngay cang tré 1én t6i té hon. Co hi tang diém IGc nay réat khé khan treéc &p lwe ban
tang cao. Viéc Chinh phu tiép tuc chi dao diéu hanh theo hwéng that chét tién té khién nguy co thi trwdrng chirng khoan
con &m dam kéo dai. Nhirng 16 lwc clru gid trén thj trudng chirng khoan giai doan nay déu that bai. Thi trudng chirng
khoan dang roi vao trang thai x4au va khéng c6 déng luc hd tro.

Tém lai, Duéi dnh hwdéng cda thj triromg thé gidi clng nhifng tén tai cda nén kinh té trong nwéc. Thi trrong ching
khoan dang déi mét vé6i nhikng khé khan nhét ké ter khi thi triromg chumg khoan Viét Nam ra doi. Trwéc ap luc tam ly
x&u do, sw than trong luén dét Ién hang dAu.



| B&o c4o nhén dinh tuin
Phong Phan tich va tu vin dau tw

g OCEANSECURITIES

PHAN TICH KY THUAT

Gay méc hé tror 480 diém, VNIndex dang tién vé méc 350 diém.
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HNX-Index: Gay méc hé trgr kénh giam gia, HNX-Index nhiéu kha néng tién vé méc 56-57 diém
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Tai VNIndex: Dong tién tiép tuc mét hat va lién tuc rdt ra khién thi treorng ngay cang tré 1@n am dam theo xu hwéng

thiéu tich cuc.

Nguéng hd tro 380 diém da bj bé gay trong phién cudi tuan khién thi trwd'ng cé nguy co gidm diém manh va huéng téi
méc ky thuat 350 diém. Day |a thdi diém nhay cam NDT nén than trong va tranh viéc bat day qua sém néu khéng c6 tin
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hiéu tich cwce tir dong tién d6 vao va duy tri & mic cao.

Tai HNX-Index: Kénh hé tro trung han da bi bé gy, thi trwdng c6 nguy co gidm sau va hwéng téi mbe hd tro 56-57
diém tiép theo. Dong tién van tiép tuc suy yéu kha ndng hdi phuc chwa xuét hién.

Tém lai: Xu hwéng chung cda thj triromg la x4u, moi nguéng ki thuat da bj bé gay. NBT Ién hét st than trong khi thj
trirong c6é nguy co gidam manh va séu hon nita. VNIndex cé thé huéng t6i mée hé tro 350 diém con HNX-Index cé thé
huwéng t6i méc 56 diém.

Két luan va khuyén nghi dau tuw:

Cac théng tin kinh té vi mé va vi mé trong nwéc déu khong hé tro th trirong, dong tién lién tuc bj rat ra. Cung véi sw
anh huwéng ter kinh té thé gidi déc biét tinh hinh khdng hodng no cong cda Chau Au dang ngay cang lan réng thi kha
néng dién bién tam Iy x4u con tiép tuc kéo dai. Ludng tién trong va ngoai nwéc déu han ché sé khién thj triromg ching
khoan gdp rét nhiéu khé khan. NBT nén dimg ngoai thj trirong va dat mic cénh bao déu tw than trong Ién cao nhét.
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Ma CK Gia

LGC 25,500 2,300 9.91
AGD 25,700 2,200 9.36
SFC 20,800 1,800 9.47
DVP 37,500 1,800 5.04
JVC 14,000 1,600 12.90

20

86,370
17,640
31,040
1,139,820

LM7
VC3
VC1
DPC
SQC

9,600 1,900 24.68 700
17,800 1,800 11 500
19,600 1,700 9.50 500
10,700 1,500 16 3,000
91,500 1,500 1.67 700

BIC 7,000 1,000 16.67
JVC 14,000 1,600 12.90
PXI 6,900 700 11.29
LGC 25,500 2,300 9.91
PXM 6,900 600 9.52

724,910
1,139,820
479,510
20

613,590

LM7
SHC
DPC
KHB
SEL

9,600 1,900 24.68 700
4,900 700 16.67 39,500
10,700 1,500 16.30 3,000
10,200 1,400 15.91 468,000
5,900 700 13.46 1,700

MSN 114,000 (10,000) (8.06)
VIC 82,000 (7,500) (8.38)
DHG 59,500 (6,000) (9.16)
VCF 95,000 (6,000) (5.94)
KSH 16,200 (5800)  (26.36)

312,000
1,454,470
227,250

114,300
21,570

SGH
VNF
NET
LCD
MIM

H-Gia (@) +-Gia(%)

KSH 16200 (58000  (26.36)
SMC 9100  (3000)  (24.79)
0GC 8700  (2500)  (22.32)
PAC 18900  (5100) (21.25)
PTC 7800  (2000)  (20.41)

Khoi lwgng
27,570
234,430
4,141,140

23,650
92,400

LCD
L44
APG
MEC
VDS

65900  (10,200)  (13.40) 600
20,800 (3600)  (14.75) 64,100
31,500 (2,500) (7.35) 14,900
6,800 (2,300)  (25.27) 4,200
9000 (2,300.00) (20.35) 2,100

+-Gia(d) +-Gia(%) Khdilwong
6,800 (2,300)  (25.27) 4,200
6,400 (2,100)  (24.71) 23800
3,500 (1,000)  (22.22) 78,600
5100  (1400)  (21.54) 19,400
4,500 (1,200)  (21.05) 6,900

H-Gi (d) +- Gid (%)
STB 14800 900 6.47
HQC 6900 (1,100 (14)
1JC 9,600 200 213
MBB 12,000 . .

0GC 8700  (2500) (22)

Khoi lwgng
8,062,320
6,700,550

5,187,520
4,280,540
4,141,140

VND
KLS

PVX
VCG
WSS

+-Gia(d) +-Gia(%) Khdilwong
9,600 (300) (3.03) 13,835,100
9,700 (300) (3.00) 13,757,200
9,100 (700)  (7.14) 11423100
10,200 (1,000) (8.93) 5,047,600
5,100 200 4.08 4068700
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KHUYEN NGHI SIF DUNG

Tt ca nhirng théng tin néu trong bao cao nghién ciru nay da dwoc tién hanh thu thap va xem xét can trong;
tuy nhién Céng ty Cé phan Dai Dwong (OCS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac
cta nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo

nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cta OCS.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nadm gid
chirng khoan. Nguwoi doc chi nén st dung bao céao nghién ctu nay nhw 1a mét ngudn théng tin tham khao khi
nghién ctru dau tw.

OCS c¢6 thé c6 nhirng hoat déng hop tac kinh doanh véi cac dbi twong dwoc dé cap dén trong béo céo
nghién ctu nay. Nguwdi doc can lwu y rang OCS c¢6 thé cé nhivng xung dét lgi ich dbi véi cac nha dau tw khi

thwc hién bao cdo nghién ctru phéan tich nay.

PHONG PHAN TICH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Dai Dwong

Hoi s&: 04 Lang Ha - Ba Dinh - Ha Néi. Chi nhanh HCM: Téng M, Toa nha Central Park

Dién thoai: (844) 37726699 117 Nguyén Du — Quan 1- TP.HCM.
Fax: (844) 37726762 Dién thoai: (848) 62906296 Fax: (848) 62906399
Thwc hién bao cao Chiu trach nhiém noéi dung

Nguyén Thanh Bac bacnt@ocs.com.vn Tran Anh Thang thangta@ocs.com.vn



