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(Tudn ter 07/11/2011 — 11/11/2011)

“Than trong t6i da ké ca thi trwong roi xuéng mirc thap ky luc.”

l. THONG KE GIAO DICH TUAN
I1.THONG TIN VI MO NOI BAT

1. Théng tin vi mé trong nwéc: Trong cudc hop Québc hoi vira qua, Quéc hoi tiép
tuc dat ra chi tiéu kiém ché lam phat, dwa lam phat tirng buéc gidm thap cho thdy nén kinh
té trong nwédc dang tirng bwéc gidm tbc. Muc tiéu tang trwdng dang phai nhudng ché cho
viéc 6n dinh kinh té vi mé, tai cAu tric nén kinh té tirng bwédc cai té lai hé théng doanh
nghiép tai chinh, Ngan hang hoat dong hiéu qua va an toan hon. V&i nhirng muc tiéu rd
rang d6 thi ching ta c6 thé thy dong Iwc dé dong tién dbi dao la kha khoé khan trong hoan
canh Chinh pha luén thwc hién viéc that chat tién té. Ky vong cho dot phuc hdi cua thi
trwong chirng khoan l1a rat nhd. Xu huéng trwdc mat van la dong tién thu hep dan anh
hwéng dén suy gidm cua thi trwdng chirng khoan.

2. Théng tin vi mé thé gidi: Bién dong thi trwdng tai chinh thé gioi tudn qua tap
trung quanh viéc gidi quyét ng cong tai khu viee Chau Au. Nhirng théng tin vé viéc Chinh
phu Italia c6 thé ndi buéc Hi Lap roi vao thdm canh v& no khién thi trweéng tai chinh thé
gi¢i ndi song. Tuy nhién viéc Tha twéng ltalia Berlusconi tuyén bb ké& hoach tir chire
dang lam déy 1&n hi vong nguéi ké nhiém c6 thé dua ltalia thoat khdi cudc khing hoang
ng cong lan nay khién thj trworng thé gi¢i phuc hdi sau nhirng bién dong xau. Viéc dy
bao gia dau c6 thé tiép tuc tang manh trong nhitng ndm t&i ctia IEA khién &p lwc lam
phét clia cac nwéc tiép tuc tang cao gay anh hwédng tiéu cwe dén tinh hinh chung. Tém
lai, thi treérng tai chinh thé gi¢i van con bi dat va chwa cé cach giai quyét triét dé dbi véi
van dé no cong ctia Chau Au, ndi Ién trong giai doan hién nay chinh 1a Chinh ph Italia.

.  THI TRWONG CHU’NG KHOAN

1. Binh luan thi trwéng: Anh huwéng tam ly kéo dai cling dong tién hd tro ngay cang
yéu di khién thj trwdng chirng khoan tiép da gidm didm va nhiéu kha nang tiép tuc diéu
chinh gidm trong tuan t&i. NDT nén can than trong tbi da trwéc dot suy gidm trong xu
hwéng tam ly ngay cang xAu di.

2. Phan tich ky thuat: Thj trwdrng tai HNX-Index tiép tuc ti té véi lién tuc cac phién
gidm diém va khong c6 tin hiéu hdi phuc nao xuét hién chac chén. Buéng gia HNX-
Index dang gidm vé méc hé tro cudi cung, néu HNX-Index tiép tuc xuyén thing
kénh hd tro gia nay thi nguy co giam gia manh sé& con dién ra kéo dai va chwa biét
diém dirng sé tai dau.

3. Két luan va khuyén nghi dau tw:Tuan téi, thi trwéng chirng khoan trong nuwéc sé
chiu tac dong Ién tir dién bién tam ly xAu dang dién ra. Strc ép tr cac chi sb ching
khoan dang xuyén thing cac méc hd tro, déc biét chi s6 HNX-Index dang khién thi
trwong chirng khoan roi vao trang théi toi té nhat tir trwdc téi nay. NDT nén hét strc
than trong trwdc dién bién thi trwdng bdi trwdc mat vé trung va dai han nén kinh té
trong nwéc sé gap rat nhiéu khé khan, rdi ro anh tac déng xau hon niva néu khu vic
ddng tién chung Chau Au cé thém nhiéu dién bién x4u. Giadi phap dlrng ngoai thi
trwong van dwoc dat 1én hang dau trong giai doan nay, mac du chi sb chirng khoan
dang roi vé& méc diém thap nhét ky luc tir trwde téi nay.
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l. THONG TIN VI MO NOI BAT

1. Thoéng tin vi moé trong nwéc

Tin trong tuan

Noi dung

Hai thang cudi nam, tao
diéu kién téi da cho
doanh nghiép san xuét

B6 Coéng thwong cho biét, trong giai doan cudi nam sé theo ddi sat sao dé
cha déng thdo g& khé khian cho hoat dong cta doanh nghiép va cho xuét
khau.

B6 Cong thwong méi day cong bd ké hoach quan ly, thye hién trong 2 thang cubi
ndm 2011. Theo d6, cac don vi thudc Bd can bam sat 8 nhiém vu chinh:
Mét 13, tdng cudng phdi hop, ndm bét thdng tin tir cac dia phwong, hiép hoi nganh
hang dé cha dong x& ly, thao g& kho khan, vwedng mac, tao diéu kién téi da cho
doanh nghiép day manh san xuét.

Quéc héi théng qua chi
tiéu CPI ttr 5 -7% vao
2015

Uy ban Thwong vu Quéc hdi cho rang, yéu cau kiém soat CPI gan véi diéu
chinh gia dién, than, xang dau va mét sé dich vu cong theo co’ ché thi trwong
thi dén 2015 tang 5 - 7% la phu hop

Vi 446 dai bidu tan thanh, 7 vi khéng tan thanh va 5 vi khéng biéu quyét, sang 8/11
Quéc hoi da thong qua nghi quyét vé ké hoach phat trién kinh té - xa hoéi 5 nam 2011 -
2015.

Theo d6, phat trién kinh t& nhanh va bén virng gan véi déi méi mé hinh tang trudng
va co' cau lai nén kinh té theo hwéng nang cao chét lwgng, hiéu qua strc canh tranh
van duoc dét Ién hang dau tai muc tiéu tdng quat.

Céc chi tiéu kinh té cha yéu dwoc Qubc hoi quyét dinh 1a GDP tang khoang 6,5 - 7%,
ty trong dau tw toan xa hoi 5 nam khoang 33,5% - 35% GDP, gidm dan nhap siéu ti
2012 va phan du & mdc dwéi 10% kim ngach xuét khau vao 2015.

Lam phat 2012 dwéi 10%

Lam phat dwéi 10% la mire da dwoec Quéoc hdi quyét dinh tai Nghi quyét vé ké
hoach phat trién kinh té-xa hoi nam 2012 vira dwoc thong qua véi trén 90% dai
biéu tan thanh tai phién hop sang 9/11.

Tai béo céo tiép thu giai trinh, Uy ban Thudng vu Québc héi cho biét, bén canh da sb y
kién tan thanh con sbé nai trén, ciing c6 mot sé y kién cho rang day la mac kho kha thi.

Tuy nhién, theo Uy ban Thwéng vu Québc héi, cling véi viéc ting cwéong quan ly dau
tw cong, kiém soat chat ché chi tiéu cong, duy tri ting trwdng tin dung & murc hop ly
va chd dong trong viéc kiém soat gid, bao dadm can dbi cung - cau, binh 6n gia thi
trwong va quyét liét trong diéu hanh thi viéc thwe hién kiém soét chi sb gia tieu dung
tang dwéi 10% la co co s6.

Béo céo thdm tra ctia Uy ban Kinh té cho réng, d& dat dwgc chi sb nay Chinh phu
phai kién dinh v&i muc tiéu kiém ché lam phat, 6n dinh kinh té vi mé.

Bi: ODA cho Viét Nam
khoang 30 triéu USD/nam

Ngay 10/11 tai Ha No6i, nhan Ngay Nha Vua Bi 15/11/2011, ngai Bruno Angelel,
Dai st Bi tai Viét Nam, cho biét, Bi sé tiép tuc tang ngudén von ODA cho Viét
Nam trong nhirng nam t&i véi tdng sé von khoang 30 triéu USD/nam.
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Bi sé gilp Viét Nam cai tién cac chinh sach cta Viét Nam nham khuyén khich viéc
phat trién va hiéu qua ctia cac von wom kinh doanh ddi véi viéc tro' gilp ngan han
cho cac doanh nghiép vira va nhé (SME) trong giai doan kh&i nghiép doanh nghiép.

Hon niva Bi ciing tai tro' cho cac td chirc phi Chinh phl hoat déng cha yéu trong cac
Iinh vuc vé lao dong, phat trién ndng thon va y té cong déng...

Ngoai ra, mét chwong trinh nwéc sach trong khudn khd diéu chinh va gidm tinh trang
bién dbi khi hau sé dwoc thuc hién tai ba tinh gdm Ninh Thuan, Binh Thuan va Ha
Tinh béng ngudn vén cla Bi. Ciing theo Ngai Bruno Angelel, quan hé thwong mai
gitra hai nwéc tdng hon gép doi trong vong 10 ndm qua va tiép tuc tdng hang ndm
khoang 10%. Hién nay, thwong mai gitra hai nwéc da Ién t&i 1,2 ty USD va dwa Bi
thanh déi tac thwong mai ding thir 6 chau Au dbi véi Viet Nam.

Xuét khau clia Bi sang Viét Nam chd yéu 1a cac san pham hoa hoc, dwoc, may méc
va thiét bi, thép va cac kim loai khac véi kim ngach khoadng 272 triéu USD. Ngwoc lai
xuét khau tr Viét Nam sang Bi chd yéu |a gidy dép, san pham dét may, dd gé, da quy,
ca phé, hai san... khoadng 1 ty USD.

Luxembourg cam két tai
tror 50 triéu Euro

Chinh pha Luxembourg khang dinh cam két sé tai tror cho Viét Nam 50 triéu
Euro trong giai doan 2006-2010 Itrong Ky hop Uy ban déi tac Viét Nam-
Luxembourg dién ra chiéu nay (11/10) tai Ha Nai.

Tai Ky hop Ian th tw nay, Bo trudng Bd K& hoach va Pau tw V6 Hong Phic va éng
Jean-Louis Schiltz, B6 trwdng Hop tac va hoat ddng nhan dao Luxembourg da cung
thao luan vé cac van d& manh ddy manh phat trién kinh t& x& hoi Viét Nam, hai hoa
hoa vién trg va hiéu qua vién tro.

Hién nay, cac dw &n tai Viét Nam do Luxembourg tai tro' theo danh gia déu cé téc do
gidi ngan kha nhanh va hiéu qua. Cu thé dw an phat trién ndng thén phia Tay Nghé
An, giai doan dau da giai ngan dwoc gan 90%; du an phat trién hop tac kinh t& Hung
Yén ciing da cho két qua kha tét. Khoan cam két tai tro ciia Luxembourg tri gia 50
triéu Euro cho Viét Nam |a nham thwc hién ba chwong trinh Ién: phét trién néng thon,
phat trién y té tuyén huyén, xa, dao tao nang lyc can bo.

Sau phién hop, B6 trwéng V& Hong Phic da chirng kién 18 ky két Hiép dinh tai tro' cho
“sang kién 1 UN cua Viét Nam” gitra B6 trwéng Bo Hop tac phat trién va Cac hoat
déng nhan dao Luxemburg véi diéu phdi vién thuwéng tri Lién Hop Quéc tai Viét Nam
va Hiép dinh tai tro cho dw an “Tang cwéng tiép can vé chat lwgng chdm séc stre
khoé sinh san tap trung vao ba me an toan, strc khoé sinh san vi thanh nién, thuwc
hién quyén sinh san” gitra Bo trwdng Bo Hop tac va cac hoat ddng nhan dao véi
Trwéng dai dién Quy Dan sb Lién Hiép Quéc tai Vit Nam.

Nhan dinh va binh luan: Trong cuéc hop Quéc hdi vira qua, Qudc hdi tiép tuc dat ra chi tiéu kiém ché lam phat,
duwa lam phéat ting bude gidm thép cho thdy nén kinh té trong nuéc dang ting budce gidm tbée. Muc tiéu tdng
trudng dang phai nhuong ché cho viéc én dinh kinh té vi md, tai cu tric nén kinh té timg budc cai té lai hé
thdng doanh nghiép tai chinh, Ngan hang hoat déng hiéu qué va an toan hon. Véi nhitng muc tiéu rd rang dé thi
ching ta c6 thé thay déng luc dé dong tién dbi dao la kha khé khén trong hoan canh Chinh phd lubn thuc hién
viéc that chét tién té. Ky vong cho dot phuc héi cia thi truong chirng khoan Ia rat nhé. Xu huéng trude mat van
la dong tién thu hep dan anh huéng dén suy giam cua thi triong chiing khoan.
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Noi dung

IEA: Gia dau c6 thé ting
cao trong nhirng nam téi

Gia dau co6 thé Ién t&i mirc 150 USD/thung trong vai nam t&i néu dau tw vao khu
vwc Bac Phi va Trung Dang khong theo kip dwoc nhu cau, Co’ quan nang lwong
qudc té (IEA) canh béo.

Nhirng gian doan ngudn cung tai Libya d4 khién gia dau & mdc cao lién tuc t» dau nam
2011. Tinh t&i thdi diém nay, hang héa ky han mét thang déi véi dau thd Brent da &
muc gia trung binh véi hon 100 USD/thung. Co quan nay con canh béo réng gia dau
c6 thé tiép tuc tang t¢i 212USD/thiing téi nam 2035.

Theo 6ng Fatih Birol, nha kinh té tai IEA, “O’ moi cip dd, nén kinh té toan cau dang &
trong ving nguy hiém”. Do d6, mac du xung dét tai Libya da di dén hoi két nhung IEA
van cho rang c6 kha nang tang trwdng san xuét tlr khu vwc Bac Phi va Trung Dong
(MENA) sé khéng du dé dap ng nhu cau trong vai nam t&i. Cu thé, trong b&o céo trién
vong nang lvong thé gidi hang nam, IEA cho biét “Néu tlr ndm 2011 t&i nam 2015, dau
tw tai khu vwc MENA ngén gan 1/3 mirc 100 ty USD méi nadm theo yéu cu thi nhirng
ngudi tiéu dang cé thé phai ching kién mot mire ting gia dau trong ngén téi mirc 150
USD/thung”. Trong dai han, nganh nay c6 thé déi méat véi mire san lwong suy gidm ti
céc gian khoan hién tai va nhu cau ngay cang gia tang tlr cac nwdc dang phat trién.

“Chling ta phai tim va phat trién 2 khu vuc Trung Déng mai, d6 1a mét nhiém vu vo
cung kho khan”, éng Birol cho biét. Ngoai ra, vao ngay th 3 (8/11), Téng théng Barack
Obama da phé chuén viéc khoan thém dau va khi ga tai vinh Mehico va Alaska. Gia khi
ga dwoc dy bao sé van bn dinh hon trong ngan han do tdng ngudn cung tlr c4c ngudn

khoéng thwéong 18 nhw da phién.

No’ cong Nhat Ban sap lan
dau vwot 1 triéu ty yén

Nguyén nhan khién ner cdng tang vot |1a do céac khoan chi tiéu cta Chinh pha cho
ho tro tai thiét dat nwéc sau tham hoa kép ngay 11/3 vira qua.

Nhat béo tai chinh Nikkei cia Nhat Ban dan nguén tin t¢ B Tai chinh nwéc nay cho
hay, cac khodn ng cia Chinh phl bao gdm trai phiéu va chi phi l&i vay tinh dén hét
thang 3/2012 c6 thé vwot 1,024 triéu ty yén (13,5 nghin ty USD, tang 1,3 nghin ty USD
so v&i nam tai khoa truéece).

Nguyén nhan khién no cong téng vot la do cac khoan chi tiéu ctia Chinh pha cho hé tro
tai thiét dat nwéc sau tham hoa kép dong déat, séng than ngay 11/3 vira qua.

Ké tir sau thdm hoa kép, Nhat Ban da phat hanh 11,5 nghin ty yén trai phiéu cho céng
tac tai thiét, va nang trdn no' ngan han 1&n 15 nghin ty yén dé can thiép thi trwéng ngoai
héi. Nhat Ban dy kién sé vay thém khoang 71 nghin ty yén niva trong ndm nay va day
tham hut ngan sach nam 2011 1én 995,92 nghin ty yén.

Dé bu dép chi tiéu ngan sach, Chinh pht Nhat ban dy kién &p dung chwong trinh téng
thué tam thoi.

IMF: Cac nén kinh té chau
A-TBD dé bi tén thwong

IMF canh b&o cac nén kinh té chau A-Tha Binh Dwong van dang dirng trwéc
nhirng thach thiec I&n trong bdi canh nén kinh té toan cau khéng 6n dinh.

Quy Tién té Quédc té (IMF) ngay 4/11 canh bao mac du tiép tuc ting trwéng lac quan
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trong nam 2011 va 2012, song cac nén kinh té chau A-Thai Binh Dwong van dang
dirng trwdc nhivng thach thire I&n trong bdi canh nén kinh té toan cau khong én dinh.

Phat biéu tai Hoc vién Quan ly chau A & Manila (Philippines), Phé Giam dbc diéu hanh
IMF Naoyuki Shinohara nhan manh cac nén kinh té tang trudng lac quan nhét trong
khu vuwc chau A-Thai Binh Dwong van dé bi tdn thwong trwéc nhivng dién bién tiéu cuwc
clia c&c nén kinh té khac trén thé giéi.

Mé&c du trao ddi thwong mai trong néi bd chau A-Thai Binh Dwong tang manh trong
thap ky qua, nhwng chau A van phu thudc vao nhu cau bén ngoai. Trong khi do, nén
kinh té toan cau dang trong giai doan nguy hiém véi trién vong téng trwdng am dam va
dbi mé&t véi nhivng nguy co lén.

Cung véi sw bat 6n tai chinh & cac nén kinh té phat trién da lan sang khu vwc chau A
va nhirng cang thang tai chinh tiép tuc leo thang, khu vwc chau A-Thai Binh Duong
dang ding trwdc nguy co roi vao suy thodi. Dw doan, cac nén kinh t& ASEAN nhiéu
kha nang sé ting trudng cham lai dang ké trong ndm 2011 va 2012.

IMF canh bao tinh trang hoang loan trén thj trwéng chirng khoan chau A trong nhirng
thang qua cho thay bét cr bién dong nao tai Khu vyec ddng euro ciing tac déng manh
dén chau A. Vi thé, cac nha hoach dinh chinh sach chau A can canh giac va phan &ng
mau le trwéc nhirtng nguy co twong tw nhw thei diém xay ra cudc khang hoang kinh té
toan cau 2008-2009.

Theo IMF, sy suy thoai kéo dai ctia cac nén kinh té phat trién 1a bai hoc dé chau A-Thai
Binh Dwong nhanh chéng chuyén d6i mé hinh phat trién. Khu vwe chau A-Thai Binh
Dwong can thyc hién chinh sach tai can bang va duy tri ty gia hdi doai linh hoat,
chuyén déng luc tang trwdng tir xuét khdu sang kich thich nhu cau trong nwéc va dam
bao tang trwdng mang tinh phd quat hon dé thuc day sw tang trwédng cong bang hon./.

ltaly c6 thé roi vao khang
hoang ne¢ tiép bwéc Hy
Lap

Cho dén nay, Italy, nwéc c6 nén kinh té Ién the 8 trén thé gi@i, da vwot qua Hy
Lap dé tré thanh méi hoa I&n dbi véi sw 6n dinh cha nén kinh té 17 nwéc thudc
khu vwe déng tién chung chau Au.

Loi suét trai phiéu chinh pha Italy thei han 10 nam 1én mc cao nhét ti» nam 1997 de
doa kéo nén kinh té& nay vao khing hoang no, tiép bwéc Hy Lap, Ireland va Bd Dao
Nha.

Tai Brussels, Bo trwdng Tai chinh cac nuwéc thudc khu viee ddng tién chung chau Au
dang ban dén viéc mé rong quy md quy gidi cleu trwde thoi diém thang 11/2011 dé bao
vé& nhém nén kinh t& van con khd ndng thanh khoan tt nhw Italy va Tay Ban Nha
nhwng dé chiu tac dong tir van dé lién quan dén mét Hy Lap chuan bj vé no.

Tha twéng Italia
Berlusconi tuyén bé ké
hoach ti chirc

Tha twéng ltalia Silvio Berlusconi ngay 8/11 tuyén bé sé tir chiec sau khi cac bién
phéap cai cach kinh té dwerc quéc haéi thong qua.

Quyét dinh trén ctia 6ng Berlusconi dwoc dwa ra sau khi chinh quyén clia 6ng nay vuot
qua cudc bd phiéu vé ngan sach, nhwng mét thé da sb tai qudc hoi ngay 8/11 véi 308
phiéu thuan trén tng s6 630 thanh vién quéc héi. Gidi quan sat ciing cho rang, chinh
pht ctia 6ng Berlusconi sé& khong thé vwot qua mét cudc bd phiéu bat nhiém.

Sau cuéc bd phiéu nay, éng Berlusconi da td chirc mét cudc hop véi cac ndi cac trude
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khi héi kién Téng théng dé ban vé twong lai ciia chinh pha trung hivu.

Tuy nhién, ca dang déi lap va dang lien minh déu yéu cau Tha twéng Berlusconi tir
chirc do lo ngai vé& khad nang cua chinh quyén Berlusconi trong giai quyét van dé no
cong.

Strc ép tr chire 1én Tha twéng Berlusconi nhivng ngay gan day cé xu hwéng tang manh
do cac nha dau tw ngay cang lo ngai, tang trwdng kinh té thap, ng cong cao c6 thé
khién Italia la nwéc thi hai roi vao khiing hodng kinh té & khu vuc ddng euro.

Kinh té chau Au déi mat
v&i mot thei ky u am hon

Uy vién kinh té va tién té cha Lién minh chau Au (EU), Olli Rehn, canh bao chéau
Au dbi méat véi dot suy thoai méi vao nam téi do "vong luan quan” ctia ne’ cong,
cac ngan hang dé bi tén thwong va chi tiéu yéu.

Phéat biéu tai budi cong bb du bao trién vong kinh té Eurozone va EU trong hai nam t&i,
ong Rehn néu rd "tang trwdng kinh té da dinh tré & chau Au va khu vuc nay phai déi
mat véi nguy co suy thodi méi vao nam 2012." Tang trwdng kinh t& nam téi cla
Eurozone duoc dy béo sé& gidm xuéng 0,5%, thap hon nhiéu so v&i mic 1,8% duoc
Uy ban chau Au (EC) dwa ra héi mua Xuan nam nay trong béi canh khang hoang no
cobng Eurozone da lan sang Italy.

EU da danh mét hy vong Hy Lap sé& thoat khdi suy thoai vao ndm t&i do cac nha lanh
dao con hét strc chat vat dé dap ng cac diéu kién nhan ctu tro tr EU va Quy tién té
quédc té. Dy béo kinh té nwéc nay sé tang trudng -1,1% da dwoc thay bang con sb -
2,8% sau khi giam 5,5% nam nay. Kinh té cGa Anh, mét thanh vién néng ky khac cta
EU nhwng van dirng ngoai Eurozone, dwoc dy béo sé chi ting 0,6%, thdp hon nhiéu
so v&i dw bao 2,1% dwa ra cach day 6 thang.

Con tang trwdng kinh té Italy, nudc dwoc coi la "quan bai ddmind" clia khing hoang no
cong Eurozone, dwoc dw bao sé chi dat 0,1%, thap hon nhiéu so v&i con sb 0,7% dwa
ra trwéc dé. EC con nhan manh Italy sé khéng dat muc tiéu can bang ngan sach vao
nam 2013 do kinh té gin nhw ngirng tré, trong khi I4i suét trai phiéu chinh pha tang vot
c6 thé hdy hoai nén kinh té 1&n thi ba Eurozone nay trong vai thang téi.

ltaly ciing khéng thé gidm tham hut ngan sach Nha nwéc xubng 1,6% GDP trong nam
t&i, ma tréi lai sé tang lén 2,3%. Theo EC, Rome can thwc hién thém céc bién phap that
lwng budc bung dé& dap r’ng muc tiéu can béng ngan sach vao ndm 2013.

Ong Rehn ciing chi rd cudc khing hoang no cong trong Eurozone, linh vwc tai chinh
chim sau vao khing hoédng va thwong mai thé gi¢i co lai 1a nhitng nguy co chinh déi
v&i kinh t& chau Au. Dé tranh nguy co suy thoai tré lai chinh pha cac nwéc EU, nhét 1a
Iltaly, cAn phai dam bao "thuwc hién khdng do du" cac cai cach. Cho du thj truéong viéc
lam c6 tré nén sang stia hon & mot sb nwdc thanh vién, nhwng tinh hinh that nghiép
néi chung ctia EU van chwa cai thién thuc sw. Do vay ty 1& that nghiép & EU sé van
dwoc duy tri & mirc 9,5%. Két qué khao sat thuwdng ky ctia Ngan hang trung wong chau
Au (ECB) ciing cho thay trién vong tang trwdng kinh té trong Eurozone cho t&i nam
2016 s& van am dam véi tdc do tang chi dat 1,8% so v&i dw bao 1,9% trudc do.

Riéng nam 2011, 2012 va 2013 téc dd ting trwdng sé giam xubng twong &ng 1,6%,
0,8% va 1,6%, thap hon cac ty 1& 1,9%, 1,6% va 1,8% dwa ra hdi thang Tam vira qua
do tac déng clia cudc khiing hodng ng' cong va tinh hinh kinh té thé giéi sa st./.




| B&o c4o nhén dinh tuin

Bio cég i it uin @ OCEANSECURITIES ~

Nhan dinh va binh luan: Bién déng thj triong tai chinh thé giéi tudn qua tap trung quanh viéc gidi quyét no
cong tai khu vue Chau Au. Nhing théng tin vé viéc Chinh phd Italia c¢6 thé néi buéc Hi Lap roi vao tham cénh
vé no khién thj truomg tai chinh thé gi¢i néi séng. Tuy nhién viéc Thd twéng ltalia Berlusconi tuyén bé ké hoach
tir chire dang lam day 1én hi vong nguoi ké nhiém co thé dwa Italia thoét khéi cuée khdng hodng no cong lan
nay khién thj triromg thé giéi phuc hdi sau nhing bién dong xau. Viéc dw bao gia dau cé thé tiép tuc tdng manh
trong nhing ndm téi cda |EA khién ap luc lam phét cua cac nuwoc tiép tuc ting cao gy dnh hudng tiéu cuc dén
tinh hinh chung. Tém lai, thi triomg tai chinh thé giéi van con bi dat va chwa cé cach gidi quyét triét dé déi voi
vén dé no cong cua Chau Au, néi Ién trong giai doan hién nay chinh |a Chinh phd Italia.

Il. THI TRUONG CHUPNG KHOAN
TONG HOP DIEN BIEN TRONG TUAN
San HOSE:

Két thic tuan giao dich v&i 0 phién tang va 5 phién gidm, chi sé VNIndex chét tuan tai méc 396.30 diém, gidm
14.27 diém (twong dwong 3.48%) so v&i mbc 410.57 diém cda phién giao dich cudi tuan trwéc. CoO tbng sb
151,755,483 dvcp dwoc chuyén nhwong, gidm -22,916,055 dvep (twong dwong 13.12%) so véi tuan trudc voi
tbng GTGD twong (rng dat 2,714.81 ty déng, gidm 46.17 ty dong (twong duwong -1.67%).

Binh quan méi phién giao dich cla tuan nay, KLGD dat t&i 30,351,097 dvep; twong (ng véi gia tri dat 542.96 ty
déng.

San HSX, théng ké co tbng sb 289 ma, trong d6 cé 83 ma tang, 184 ma gidm va 22 ma dirng gia.

Tuan giao dich viva qua, S& GDCK TPHCM (HoSE) khéng c6 thanh vién niém yét mai.

San HNX:

Két thic tuan giao dich véi 1 phién ting va 4 phién gidm, chi sé HNXIndex chét tuan tai méc 63.60 diém, giam
2.37 diém (twong dwong -2.37) so véi mbc 65.97 diém cua phién giao dich cudi tuan trwéc. Co tbng sb
126,798,890 dvcp dwoc chuyén nhuong, gidm 60,346,297 dvep (twong duwong 32.25%) so véi tuan trwdc voi
tbng GTGD twong (rng dat 1,263.23 ty déng, giam 733.02 ty déng (twong duwong 36.72%).

Binh quan méi phién giao dich cla tuan nay, KLGD dat t&i 25,359,778 dvep; twong (ng véi gia tri dat 252.65 ty
déng.

San HNX, théng ké c6 tdng sbé 393 m4, trong doé c6 69 ma tang, 257 ma gidm va 67 ma ding gia.

Tuan giao dich viva qua, S& GDCK Ha Néi (HNX) khong thanh vién niém yét méi.

NHAN PINH THI TRUPONG

Mé&c du ¢6 nhirng hi vong tir phan tich ky thuat vao tuan trwéc nhwng ap lwe ban van tiép tuc tang cung dong tién
suy gidm khién co hoi phuc héi cia thj trwong tré 18n yéu &t. Ca hai chi sé trén hai san da chinh thirc gay nhirng
méc hd tro quan trong bén canh nhirng théng tin khéng may tich cwe bén 1& cudc hop Québc héi khién thi trudng
cang tré Ién mong manh. Yéu té hé tro khéng cé 1a nguyén nhan chinh khién thi trwéng chiing khoan Viét Nam
tiép tuc da suy giam va nhiéu kha nang sé tiép tuc suy gidm trong tudn t&i véi nhivng dién bién tam Iy ngay cang
xau di.

Tém lai, Anh huéng tam ly kéo dai cing dong tién hé tro ngay cang yéu di khién thj triromg chimg khoan tiép da
gidm diém va nhiéu kha nang tiép tuc diéu chinh gidm trong tuén téi. NBT nén cén than trong téi da trude dot suy
gidm trong xu hwéng tam ly ngay cang xau di.
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PHAN TiCH KY THUAT

Dong tién tiép tuc yéu ét, nguy co’ VNIndex giam xuéng méc hé tror thap hon.

' YNINDEX [=]B3
] E 570
520 E 560
] E 550
510 - 540
] E 530
500 E o520
490 510
1 E 500
480 = 490
] E 480
470 E 470
460 E 460
j - 450
450 E 440
1 430
440 E 420
430 410
420 e
1 - 380
410 E 370
. E 360
mMoney Flow Index I=]1 k3
T A n
50_; WM WWMW \_n/'f"\ E— a0
- 7 v E
10000 & 10000
10000 feo000] 0
2009 2010 [Feb [Mar  |[Apr [May |Jun  Jul  |aug  [Sep |Oct  [Nov  |Dec  |2011 |Feb |Mar  [Apr [May |un  Joul  [aug [Sep  |oct  [Nov  |Dec
HNX-Index: Gay ngwéng ho tror cuoi cung, HNX-Index ¢é nguy co’ giam sau.
125 - 125
120 [ll = 120
115—; — 114
110—; — 110
1DS—E|I — 108
100 — 100
95 - o5
80 3 = a0
85 E 85
80 80
75 75
70 L
B0 L
55 TB1.8% --rommsmsbororoomese s E g
m Money Flow Index I=lE3
50 EoA0
<1000 : _ _}x 1000 N
mher December 2011 February |March Anril May June July August Septemhber  [October November




| B&o c4o nhén dinh tuin

Bl céo phin dith i e @ OCEANSECURITIES

Tai VNIndex: Khoéng c6 sy héi phuc dang ké nao trong tuan, VNIndex chinh thirc gdy nguwéng hé trg tam ly 400
diém. Xu huéng chung dang ngay cang xau di nhanh chéng véi nhivng dién bién thiéu tich cuc.

Dong tién té ra yéu thé va tiép tuc thoat khéi thi trwéng cho thdy ky vong gidm gia van con rat Ién mac di
VNIndex dang roi vé mirc hd tro tét. Tuy nhién véi vién canh hién tai cing tam Iy x4u thi khd ndng thi trudong sé
tiép tuc xau di.

Tai HNX-Index: Thi trwdng tai HNX-Index tiép tuc tdi té vai lién tuc cac phién gidm diém va khoéng cé tin hiéu hoi
phuc nao xuét hién chac chan. Budng gia HNX-Index dang gidm vé méc hd tro cudi cung, néu HNX-Index tiép
tuc xuyén thiing kénh hd tro' gia nay thi nguy co' gidm gia manh sé con dién ra kéo dai va chwa biét diém dirng sé
tai dau.

Két luan va khuyén nghij dau tw:

Tuén t6i, thj triromg chikng khoén trong nuwéc sé chju tac déng lon tir dién bién tam ly x4u dang dién ra. Strc ép tur
cac chi sé chirng khoan dang xuyén thing cac méc hé tro, dac biét chi sé HNX-Index dang khién thj truromg
chiing khoan roi vao trang thai téi té nhat ter trude téi nay. NDT nén hét suc than trong truéc dién bién thj truong
bdi truc mét vé trung va dai han nén kinh té trong nuéc sé gap rét nhiéu kho khan, rdi ro dnh téc déng xdu hon
nira néu khu vuc déng tién chung Chau Au c6 thém nhiéu dién bién x4u. Gidi phdp dung ngoai thi triromg vén
duoc dat 1én hang dau trong giai doan nay, méc du chi sé chiing khoén dang roi vé méc diém thap nhét ky luc tor
truoc téi nay.
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TONG HQP GIAO DICH TRONG TUAN

Mé CK E! g

IMP 49,200 4,200 9.33 3,770 VHL 27,900 3,800 15.77 16,200
CCL 11,200 2,100 23.08 230 HGM 101,600 3,600 4 1,400
VHC 33,900 2,100 6.60 5,820 QTC 16,900 2,800 19.86 300
FDG 15,500 2,000 14.81 4,020 VBC 20,000 2,500 14 4,400
VNS 22,000 1,700 8.37 11,310 SJ1 28,700 2,400 9.13 13,700

+/- Gia (d)
CCL 11,200 2,100 23.08 230 L44 8,500 1,500 21.43 226,000
CYC 2,900 400 16.00 40 QTC 16,900 2,800 19.86 300
FDG 15,500 2,000 14.81 4,020 VXB 11,400 1,700 17.53 500
CLG 9,200 800 9.52 614,730 LM7 7,700 1,100 16.67 5,900
IMP 49,200 4,200 9.33 3,770 VHL 27,900 3,800 15.77 16,200

BHS 19300 (13200)  (40.62) 8290| | SGH 76100 (11,800)  (13.42) 200

HBC 18700 (51000 (21.43) 159050 | | CAN 22000  (3700)  (14.40) 71500
LCM 31300  (4900) (1354) 345810| | VCS 17400  (3200)  (15.53) 8,100
HAG 23400  (4400) (15.83) 2417.790| | TAG 26900 (27000  (9.12) 13400
NTL 15700 (42000 (21.11) 949550 PLC 17600 (2400.00) (12.00) 84500

BHS 19300 (13200)  (40.62) 8,290 PPE 3600  (L000)  (2L.74) 400
HBC 18700 (51000 (21.43) 159050 | | PXA 3900  ( (20000 98800
VKP 1,100 (300) (2143) 50760| | OCH 8700  ( (19.44) 764500
NTL 15700  (4200) (2111) 949550| | LCD 9100  (2,000)  (18.02) 800
PTC 9800  (2600)  (20.97) 705600 L18 11100  ( (17.16) 164,800

b

MBB 12,000 (900) (6.98) 5,287,080 KLS 10,000 (400) (3.85) 14,239,100

1C 9400  (1,000) (100 5062300 | VND 9900 (600)  (5.71) 10,899,000
HQC 8000 (L7000 (17.53) 4701030 | | PVX 9,800 (800)  (7.55) 8373100
STB 13900 700 5 4319620 | VCG 11200 (900)  (7.44) 5163800
ITA 8,100 (900) (100 3916130 | | PVL 4700 (900)  (16.07) 3708200
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KHUYEN NGHI SIF DUNG

Tt ca nhirng théng tin néu trong bao cao nghién ciru nay da dwoc tién hanh thu thap va xem xét can trong;
tuy nhién Céng ty Cé phan Dai Dwong (OCS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac
cta nhirng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo

nay la quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém cta OCS.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nadm gid
chirng khoan. Nguwoi doc chi nén st dung bao céao nghién ctu nay nhw 1a mét ngudn théng tin tham khao khi
nghién ctru dau tw.

OCS c¢6 thé c6 nhirng hoat déng hop tac kinh doanh véi cac dbi twong dwoc dé cap dén trong béo céo
nghién ctu nay. Nguwdi doc can lwu y rang OCS c¢6 thé cé nhivng xung dét lgi ich dbi véi cac nha dau tw khi

thwc hién bao cdo nghién ctru phéan tich nay.

PHONG PHAN TICH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Dai Dwong

Hoi s&: 04 Lang Ha - Ba Dinh - Ha Néi. Chi nhanh HCM: Téng M, Toa nha Central Park

Dién thoai: (844) 37726699 117 Nguyén Du — Quan 1- TP.HCM.
Fax: (844) 37726762 Dién thoai: (848) 62906296 Fax: (848) 62906399
Thwc hién bao cao Chiu trach nhiém noéi dung

Nguyén Thanh Bac bacnt@ocs.com.vn Tran Anh Thang thangta@ocs.com.vn



